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30.06.2020 31.12.2019

Beteiligungen 89.349 88.580
Eigenkapital 44754 47.681
Bilanzsumme 102.190 103.905
H1 2020 H1 2019

Umsatzerlése 2.618 300
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 770 1.352
Periodenergebnis 1.287 2.222
Ergebnis je Aktie 0,06 EUR 0,10 EUR
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LIEBE AKT\QNARNNEN
UND AKTIONARE,

Im ersten Halbjahr haben wir mit Hochdruck an
der Umsetzung unserer Beteiligungsstrategie
und der damit verbundenen Erweiterung unse-
res Beteiligungsportfolios gearbeitet.

Dazu gehdren:

e der Ausbau unseres Engagements an bor-
sennotierten dividendenstarken Immo-
biliengesellschaften,

¢ Beteiligungen an Projekten in den Asset-
Klassen BUro, Wohnen, Logistik Uber die ge-
meinsam mit Rockstone betriebene Betei-
ligungsplattform StoneCap Partners sowie

e direkte Investments an privat gehaltenen
Immobilienplattformen und -projekten auf
Ebene der TTL AG.

So hat unsere Beteiligungsgesellschaft TTL Real
Estate GmbH, an der wir einen 50 %-Anteil halten,
ihre Beteiligung an der DIC Asset AG im Januar
im Rahmen einer Kapitalerhdhung auf 7,24 Pro-
zent und zwischenzeitlich Uber weitere Zukaufe
auf nunmehr 7,61 Prozent aufgestockt. Zugleich
hat StoneCap Partners eine interessante und
chancenreiche Dealpipeline aufgebaut. Gleich-
zeitig wurden von uns deutschlandweit mehrere
renditestarke Investments auf TTL Ebene gepruft.

Hierbei waren im ersten Halbjahr insbesondere
auch erhéhte Unsicherheiten und ein rucklaufi-
ges Transaktionsvolumen durch die Auswirkun-
gen der COVID-19-Pandemie zu verzeichnen. Die-
ses wirkt sich entsprechend auf unser Ergebnis
im ersten Halbjahr aus. Das Beteiligungsergeb-
nis inklusive der Ertrage aus stillen Beteiligun-
gen ging von 3,3 Mio. EUR im Vorjahr auf aktuell
0,8 Mio. EUR zuruck. Dieses Beteiligungsergebnis
stammte im Vorjahr maBgeblich aus derim Juni
2019 verkauften Beteiligung an der GEG German
Estate Group, und resultiert im aktuellen Jahr vor
allem aus der at-Equity-bilanzierten aufgestock-
ten Beteiligung an der DIC Asset AC.

Die Umsatzerlose aus Managementleistungen
fr Beteiligungsunternehmen stiegen im ersten
Halbjahr 2020 deutlich auf 2,6 Mio. EUR (Vorjahr
0,3 Mio. EUR) und kompensierten die rucklau-
figen Beteiligungsertrage zum Teil. Bei nahezu
gleichbleibenden Zins- und betrieblichen Auf-
wendungen erzielten wir insgesamt in den ers-
ten sechs Monaten des laufenden Geschaftsjah-
res ein Konzernergebnis von 1,3 Mio. EUR nach
2,2 Mio. EUR im Vorjahr.

Auf Grund der Unsicherheiten Uber eine Stabilitat
der wirtschaftlichen Erholung und den Auswir-
kungen wieder ansteigender Infektionszahlen
haben wir zum Halbjahr unsere im Februar verof-
fentlichte Gesamtjahresprognose angepasst. Wir
erwarten nun fUr 2020 ein Konzernergebnis von
2,6 Mio. EUR und ein Beteiligungsergebnis von
2,0 Mio. EUR. Wir sehen aber zugleich, dass sich
die Entwicklung in den fur uns relevanten Asset-
Klassen zunehmend verbessert. Eine zusatzliche
Dynamik erhalt der Markt durch absehbare Port-
foliobereinigungen grof3er institutioneller Inves-
toren. FUr TTL entstehen so attraktive Investiti-
onsmoglichkeiten und wir befinden uns teilweise
bereits in weit fortgeschrittenen Verhandlungen.

Wir danken Ihnen, verehrte Aktionare und Aktio-
narinnen, fur Ihr Vertrauen. Bleiben Sie gesund.

Mit freundlichen GruRen

MUnchen,
im August 2020

—

Theo Reichert, CEO Thomas Grimm, CFO
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KONZERNZWISCHEN-
LAGEBERICHT

GRUNDLAGEN DES KONZERNS

Die TTL Beteiligungs- und Grundbesitz-AG, MUn-
chen, ist eine auf den deutschen Gewerbeimmo-
bilienmarkt spezialisierte bérsennotierte Beteili-
gungsgesellschaft. Seit Anfang 2017 hatte sich die
TTL AG in mehreren Schritten direkt und mittel-
bar an der Deutsche Immobilien Chancen-Grup-
pe und an der GEG German Estate Group (nach-
folgend ,GEG") beteiligt. Die Anteile an der GEG
German Estate Group wurden von der TTL Real
Estate CmbH, an der die TTL AG einen 50 %-igen
Anteil halt, im Juni 2019 verkauft. Die grundsatz-
liche Ausrichtung und Strategie der TTL AG als
Beteiligungsgesellschaft bleibt unverandert.

Die aus dem GEG-Verkauf zugeflosse-
nen Mittel wurden unter ande-
rem zum Aufbau einer Uber
siebenprozentigen Betei-
ligung an der borsen-
notierten DIC Asset
AG verwendet. TTL
wird sich weiter
Uber privat ge-
haltene Gesell-
schaften an
opportunisti-
schen Immo-
bilien- Invest-
ments, lokalen
Development-
Projekten  so-
wie an einzelnen
Sonderprojekten
beteiligen. Ziel ist
ferner die Generie-
rung von Mezzanine-
Finanzierungen fur op-
portunistische Investments
und Projektentwicklungen. Ein
weiterer Fokus liegt auch auf der

UNSER
CESCHAFTSMODELL
ZIELT AUF
DIVERSIFIZIERTE
EINNAHMEQUELLEN
RENDITESTARKER
BETEILICUNGEN"

Beteiligung an boérsennotierten dividendenstar-
ken Unternehmen der Immobilienbranche.

Als Teil der Umsetzung der Unternehmensstrate-
gie hat die TTL AG gemeinsam mit der Rocksto-
ne Real Estate Gruppe im Herbst 2019 die STONE
Capital Partners GmbH (,StoneCapp") gegrun-
det. StoneCapp unterstUtzt mit seinem professi-
onellen Team und weitem Netzwerk als Kapital-
partner aktiv die Wertschdpfung herausragender
Immobilienprojekte und generiert so fUr seine In-
vestoren nachhaltige Renditen. StoneCapp stellt
dafur sowohl Eigenkapital als auch Mezzanine-
Finanzierungen zur VerflUgung und besetzt da-
mit die Schnittstelle von Kapital und Im-
mobilienmarkten. Die geplanten
Projektvolumina liegen bei
20 Mio. bis 200 Mio. EUR
bei einer Investitions-
dauer von 18 bis 36
Monaten. Das Mez-
zanine-Kapital ge-
neriert die Stone
Capital Finance
Partners GmbH
& Co. KG, eine
weitere von TTL
und der Rock-
stone-Gruppe
gegrundete
Joint-Venture-
Gesellschaft.

Zu den Beteili-
gungsgesellschaften
der TTLAG zahlt auBer-

dem seit 2017 ein Anteil
von 15 % an der DIC Capital
Partners (Europe) CmbH, wo-
durch sie eine indirekte Beteiligung an

der Deutsche Immobilien Chancen Gruppe halt.
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WIRTSCHAFTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Anfang 2020 hat binnen weniger Wochen die
COVID-19-Pandemie die Volkswirtschaften vieler
Lander abrupt nahezu zum Stillstand gebracht
unddieinternationalen Markte im ersten Halbjahr
empfindlich getroffen. Mit geld- und fiskalpoliti-
schen Impulsen bisher beispiellosen Ausmales
begannen Notenbanken und Staatsregierungen
der Krise entgegenzusteuern, um ein Ubergreifen
des realwirtschaftlichen Einbruchs auf das globa-
le Finanzsystem zu verhindern.

Deutsche Wirtschaft: Umfangreiche MaBBnah-
men zur Einddmmung der Pandemie zeigen
Wirkung

FUr den Wirtschaftsstandort Deutschland stand
das erste Halbjahr 2020 unter dem Zeichen einer
moglichst schnellen und stringenten Bekamp-
fung der COVID-19-Pandemie. Im Marz erlie3en
Bund und Lander strenge Ausgangs- und Kon-
taktbeschrankungen und die Bundesregierung
beschloss ein historisches Hilfspaket fur von CO-
VID-19 betroffene Unternehmen und Menschen.
Die behordlichen Auflagen zeigten rasch Wir-
kung: Neuinfektionszahlen gingen deutlich zu-
rick, sodass schon am 20. April erste Lockerun-
gen der Schutzmalnahmen in Kraft traten. Das
erlaubte in der Folge ein langsames, aber stetiges
Hochfahren des gesellschaftlichen Lebens und
der Wirtschaft.

Im Juni 2020 verabschiedete die Regierungsko-
alition ein umfangreiches Konjunktur- und Zu-
kunftspaket, um die Wirtschaft in Deutschland
nach dem Lockdown wieder anzukurbeln. Samt-
liche bisher beschlossen MaBnahmen umfassen
geman Bundesfinanzministerium haushaltswirk-
same MaBnahmen von Uber 350 Mrd. EUR und
daruber hinaus Garantien Uber knapp 820 Mrd.
EUR, steuerliche HilfsmaBnahmen und zur Be-
schaftigungssicherung eine breite und aufge-
stockte Regelung zur Bereitstellung von Kurz-
arbeitergeld. Mit dem entschlossenen Handeln
der Regierung zum Schutz der Gesundheit der
Budrger und der Unterstutzung von Arbeitneh-
mern wie Unternehmen bei der Bewaltigung der
Coronakrise hat Deutschland seinen Ruf als ,si-
cherer Hafen" im internationalen Vergleich fes-
tigen konnen.

ifo-Barometer Sommer 2020: Trendwende
eingeleitet

Im ersten Quartal fiel das Bruttoinlandsprodukt
um 2,2% niedriger aus als im Vorquartal. Fur
das zweite Quartal 2020, das die unmittelbaren
Bremsspuren des Lockdowns in Deutschland
spiegelt, rechnet das ifo-Institut mit einem his-
torischen RUckgang von 11,9 %. Dem stark rlck-
laufigen privaten Konsum und eingebrochenen
Unternehmensinvestitionen wirken das Konjunk-
turpaket und kraftige Impulse aus der Finanzpoli-
tik entgegen. Zum Ende des Halbjahres zeichnet
sich bereits eine Trendwende in der deutschen
Wirtschaft ab: Der ifo-Geschaftsklimaindex stieg
im Juni auf 86,2 Punkte (nach 79,7 Punkte im Vor-
monat) so stark wie nie zuvor. Die Zukunftserwar-
tungen legten in nahezu samtlichen Branchen
zu. Damit mehren sich die Anzeichen, dass sei-
tens der deutschen Wirtschaft das Konjunktur-
tief im Sommer 2020 bereits Uberwunden sein
kénnte. Ubereinstimmend zeichnen die etablier-
ten volkswirtschaftlichen Analysten in ihren Aus-
blicken fur die Konjunktur in Deutschland das
Bild eines ,V"-Szenarios mit einer kurzen, schar-
fen Zasur in 2020 und einer kraftigen Gegenbe-
wegung in 2021.

Entwicklung am Arbeitsmarkt: Stellenabbau
gebremst

Die COVID-19-Pandemie in Deutschland hinter-
lasst Spuren am Arbeitsmarkt, die im internati-
onalen Vergleich allerdings moderat ausfallen.
Das MafRnahmenpaket der Bundesregierung
mit erleichtertem Zugang zu dem schon wah-
rend der Finanzkrise bewahrten Kurzarbeitergeld
zeigt Wirkung, so die Bilanz der Bundesagentur
fUr Arbeit (BA) bei der jungsten Veroffentlichung
der Arbeitsmarkt-Statistiken am Ende des ers-
ten Halbjahrs. Im Juni lag die Arbeitslosenquote
bei 6,2% und damit 1,3 Prozentpunkte Uber dem
Juni-Wert im Vorjahr; der Anstieg gegenUuber Mai
2020 betrug 0,1 Prozentpunkte. Es zeichnet sich
ab, dass ein Grof3teil der Wirtschaft bereits zu ei-
ner ,neuen Normalitat" zurlckkehrt, wahrend die
vom Lockdown besonders betroffenen Branchen,
insbesondere Gastronomie, Touristik, Luftfahrt
und der Einzelhandel, noch um tragfahige Kon-
zepte ringen und in dem Zuge Stellen abbauen.



Buroimmobilien-Vermietungsmarkt: rasche An-
passung der Nachfrager-Anspriche

Mit den im Marz erlassenen MaBnahmen zur Ein-
dammung der Pandemie ging laut JLL schon im
ersten Quartal die Neigung der Unternehmen,
neue Vertrage abzuschlieBen, merklich zurtck:
Im Jahresvergleich wurde ein Rickgang des Fla-
chenumsatzes um 30% auf 0,7 Mio. gm regist-
riert, der sich im zweiten Quartal weiter verstark-
te.Insgesamt wurden laut JLL im ersten Halbjahr
1,28 Mio. gm Buroflache vermietet oder an Ei-
gennutzer verkauft, das entspricht im Jahresver-
gleich einem Ruckgang um fast 36 %.

Das historisch niedrige Leerstandniveau in den
Top-7-Immobilienstandorten veranderte sich al-
lerdings nach Ubereinstimmenden Meldungen
der Maklerhauser im zweiten Quartal gar nicht
oder nur wenig: Savills sieht den Leerstand unver-
andert bei 3,1%, JLL meldet fuUr das zweite Quar-
tal 3,2% nach 3,0% fUr das erste Quartal, Colliers
kommt auf 3,1% nach 2,9%. Colliers notiert, dass
die gesunde Leerstandsrate im BUroimmobili-
enmarkt bei etwa 5% zu verorten ware, die so-
mit auch mit dem unmittelbaren Corona-Impact
nicht erreicht ist. Bis zum Jahresende rechnet
JLL mit einem nur moderaten Anstieg der Leer-
stande auf 3,6 %.

Zu rechnen ist dagegen mit einer Veranderung in
den Anspruchen der Flachennachfrager. Home
Office bleibt nach Einschatzung von renommier-
ten Analysten wie Bulwiengesa kunftig ein Trend
in der Arbeitsorganisation, jedoch als teilzeitliches
Modell fUr einige Tage in der Woche und nicht
als dauerhafte Vollzeitlésung. Fundamentale Ver-
werfungen in der Flachennachfrage zoge dies
nicht nach sich: Den zeitlich und raumlich be-
grenzten Moglichkeiten, den Arbeitsplatz in die
Privatwohnung zu verlagern, steht ein absehbar
héherer Flachenverbrauch pro Kopf gegenuber,
da samtliche Firmen mit neuen Arbeitsplatzkon-
zepten mehr Abstand ihrer Mitarbeiter zueinan-
der vorsehen. Bei vorsichtiger Einschatzung der
Unternehmen Uber die wirtschaftliche Erholung
ist tendenziell die Nachfrage nach Flachen auf
Spitzenmietpreisniveau starker betroffen als Fla-
chen mit durchschnittlichen Mietpreisen, sodass
Letztere starker von der klnftigen ,neuen Nor-
malitat” der Buroarbeit profitieren kdnnen.

TTL AG HALBJAHRESBERICHT 2020 :

Halbjahresbilanz am deutschen Immobilienin-
vestmentmarkt: in Summe stark

Das Transaktionsvolumen am Immobilienin-
vestmentmarkt - inklusive Wohnimmobilien -
lag im ersten Halbjahr laut CBRE bei 41,8 Mrd.
EUR und damit um 34% Uber dem Vorjahres-
zeitraum. Hauptsachlich lag dies am starken
ersten Quartal, denn das Volumen im Quartals-
vergleich ging deutlich um rund die Halfte von
28,2 Mrd. EUR in Q1auf13,6 Mrd. EUR in Q2 zuruck.
Zu dem hohen Halbjahreswert trug ein hoher An-
teil an GroRtransaktionen oberhalb der 100-Mio.-
EUR-Marke bei (insgesamt: 26,8 Mrd. EUR), zu de-
nen auch Unternehmenstbernahmen wie die
TLG-Ubernahme durch Aroundtown und die
Godewind-Ubernahme durch Covivio zahlten.
Ubereinstimmend berichten die groBen Makler-
hauser, dass Corona-bedingt die Pruf- und Ent-
scheidungsprozesse im zweiten Quartal langer
dauerten und dadurch die Investitionsdynamik
an Schwung verlor; zudem war ein Grof3teil aus-
landischer Kaufer ohne lokale Prasenz vom Markt
abgeschnitten.

CBRE meldet den Umsatz in Buroimmobilien
mit 12,8 Mrd. EUR knapp vor Wohnimmobilien
(12,5 Mrd. EUR). In der Betrachtung der Asset-
Klassen blieben demnach Buroimmobilien auf
Platz 1, wo vor allem und wenig Uberraschend
das Core-Segment mit seinen gesicherten Cash-
flows verstarkt im Fokus steht. Die Nachfrage
nach langfristig stabilen Immobilien-Invest-
mentprodukten wird weiter befeuert von dem
Mangel an Anlagealternativen, zumal die EZB mit
ihrem Anleiheaufkaufprogramm auf die Zinsen
drlckt. CBRE sieht als neuere Entwicklung eine
steigende Relevanz beim Mix aus Wohnen und
Gewerbe sowie bei Logistik. Hier zeichnen sich
die BedUrfnisse und Potenziale der ,Post-Coro-
na-City" ab, mit Bedarf an Quartiersentwicklun-
gen und Nachnutzungskonzepten fur Nonfood-
Einzelhandelsflachen, die bereits vor COVID-19
mit veranderten Nutzerpraferenzen und einem
wachsenden Online-Konsum vor groBeren Zu-
kunftsherausforderungen standen. Corona hat
diese Trends stark beschleunigt und bei Immobi-
lieninvestoren den Bedarfan Management- und
Entwicklungskompetenz stark ansteigen lassen.
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HIGHLIGHTS

Zu Beginn des Jahres hat die TTL Real Estate GmbH, an der die TTL AG einen Anteil von
50 % halt, ihren Anteil an der DIC Asset AG durch Zeichnung neuer Aktien auf 7,24 % des
Grundkapitals erhoht (zwischenzeitlich auf 7,61 %). Im Zuge dessen ist der gehaltene
Anteil nach IFRS ,at equity” zu bewerten. Die TTL Real Estate GmbH konnte daher im
ersten Halbjahr 2020 einen Ergebnisanteil von Uber 2 Mio. EUR aus dieser Beteiligung
ausweisen. Aus der ,at equity“-Beteiligung an der TTL Real Estate GmbH generierte die
TTL AG ein Ergebnis von 0,9 Mio. EUR.

e Auch verstarkten wir unsere Aktivitaten bei der Suche nach geeigneten Akquisitions-
objekten entsprechend unserer Beteiligungsstrategie. Hierzu haben wir mit potenti-
ellen Partnern sowohl von bérsennotierten als auch privat gehaltenen Unternehmen
Beteiligungsmaoglichkeiten an Immobilien-Projekten, Portfolien sowie Management-
Plattformen eruiert. Die daraus fur die TTL AG generierten VergUutungen betrugen rd.
2,6 Mio. EUR.

e Beiunserem Ende des letzten Jahres gemeinsam mit der Rockstone-Gruppe etablierten
Gemeinschaftsunternehmen, der Stone Capital Partners GmbH, wurden die Strukturen
fur die operative Einsatzfahigkeit geschaffen und eine Deal-Pipeline als Grundlage fur
ein zeitnahes Wachstum der Assets under Management aufgebaut.

e Die Hauptversammlung der TTL AG hat am 10. Juni 2020 die Ausschuttung einer
Dividende in H6he von 0,20 EUR je Aktie fUr das Geschaftsjahr 2019 beschlossen. Die
TTL AG schuttete damit eine um 66 % hohere ordentliche Dividende aus als im Vorjahr
(0,12 EUR je Aktie).

e Das Konzernergebnis lag im ersten Halbjahr 2020 mit 1,3 Mio. EUR unter dem des Vor-
jahreszeitraumes von 2,2 Mio. EUR. Aufgrund des Verkaufs der Beteiligung an der Ger-
man Estate Group zum Ende des ersten Halbjahres 2019 und da die hieraus erldésten
Mittel noch nicht vollstandig reinvestiert sind, ergab sich ein gegenlber dem Vorjahr
rUcklaufiges Beteiligungsergebnis inkl. Zinsertragen aus der stillen Gesellschaft von
0,8 Mio. EUR (VJ: 3,3 Mio. EUR), wohingegen die Erlése aus Managementleistungen far
Beteiligungsunternehmen auf 2,6 Mio. EUR (VJ: 0,3 Mio. EUR) gesteigert werden konnten.



Wesentliche Aussagen zum Geschaftsverlauf

Wesentliche Transaktion im Jahr 2020 war die
Teilnahme der TTL RE an einer Kapitalerho-
hung der DIC Asset AG im Januar. Die DIC As-
set AG hat 6,9 Mio. neue Aktien unter Bezugs-
rechtsausschluss platziert, hiervon hat die TTL RE
rd. 2,3 Mio. neue Aktien bzw. 341 % der ge-
samten Kapitalerhdhung Ubernommen und
hielt zum 30. Juni 2020 rd. 5,7 Mio. Aktien bzw.
7,24 % des Grundkapitals der DIC Asset AG. Vor
diesem Hintergrund werden die Anteile an der
DIC Asset AG ab diesem Geschaftsjahr auf Ebene
der TTL Real Estate GmbH fur Zwecke der IFRS-
Konzernrechnungslegung ,at equity"” also unter
Fortschreibung des Ergebnisses der DIC Asset
AG, bewertet.

Aufgrund des Verkaufs der Beteiligung an der
German Estate Group zum Ende des ersten
Halbjahres 2019 und da die hieraus erlosten Mit-
tel noch nicht vollstandig reinvestiert sind, ergab
sich ein gegenuber dem Vorjahr rucklaufiges

TTL AG HALBJAHRESBERICHT 2020 :

Beteiligungsergebnis von 0,8 Mio. EUR. Im Vor-
jahr erzielte die TTL AG ein Ergebnis aus ihren
Beteiligungen von 1,4 Mio. EUR sowie Zinsertrage
aus einer stillen Beteiligung in Hohe von 1,9 Mio.
EUR, welche ebenfalls aufgrund des Verkaufs der
GEG-Anteile entfallen sind. Die Zinsaufwendun-
gen von 1,0 Mio. EUR sind gegenuber dem Vor-
jahr nur geringfugig geandert. Das Finanzergeb-
nis sinkt damit insgesamt von 2,3 Mio. EUR auf
-0,2 Mio. EUR.

Gestiegen sind hingegen die Erlése aus Manage-
mentleistungen fur Beteiligungsunternehmen
und zwar von 0,3 Mio. EUR auf 2,6 Mio. EUR. Die
Personal- und sonstigen Betriebsaufwendungen
von in Summe rd. 1,2 Mio. EUR (VJ: 1,1 Mio. EUR)
haben sich leicht erhoht.

Das erste Halbjahr 2020 war wesentlich durch die
COVID-19-Pandemie gepragt. Das Konzernergeb-
nis lag im ersten Halbjahr 2020 mit 1,3 Mio. EUR
unter dem Vorjahreszeitraum von 2,2 Mio. EUR.

1
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Die Beteiligungsstruktur zum 30. Juni 2020

ergibt sich daher wie folgt:

15,06 %

—
l

50 %

=

Anker-
aktionar

u.a. 7,24 %*

*Im Juli 2020 auf 7,61 % erhoht.

Vermogens- und Finanzlage

Die Vermodgenslage der TTL AG ist weiterhin
durch ihre 50 %-Beteiligung an der TTL Real Es-
tate GmbH gepragt, die mit 83,4 Mio. EUR (Jah-
resende 2019: 82,6 Mio. EUR) rund 82 % (Jahresen-
de 2019: rund 80 %) der Bilanzsumme ausmacht.
Die TTL Real Estate GmbH wiederum halt zum
Stichtag ein Aktienpaket an der bérsennotierten
DIC Asset AG von 7,24 % (aktuell rund 7,61 %) des
Grundkapitals.

Das kurzfristige Vermodgen ist im Bereich der
Ubrigen finanziellen Vermaogenswerte aufgrund

50,00 %

100,00 % 100,00 %

50,00 % 50,00 %

von Leistungsforderungen um 2,8 Mio. EUR auf
3,7 Mio. EUR gestiegen. Wesentlicher Grund der
Abnahme der flUssigen Mittel auf 8,6 Mio. EUR
(Jahresende 2019: 13,9 Mio. EUR) war die im Juni
erfolgte Ausschuttung von 4,2 Mio. EUR an die
Aktionare der TTL AC.

Das Eigenkapital ist im Vergleich zum Jahresen-
de 2019 (47,7 Mio. EUR) um 6,1 % auf 44,8 Mio.
EUR gesunken. Die Eigenkapitalquote liegt
mit 43,8 % leicht unter dem Vorjahr (31.12.2019:
45,9 %). Grund hierfur ist die AusschUttung von
4,2 Mio. EUR, die Uber dem Halbjahresergebnis
von 1,3 Mio. EUR lag.



Die TTL AG ist in Hohe von 96,6 Mio. EUR (Jah-
resende 2019: 98,6 Mio. EUR) durch Eigenka-
pital und langfristige Fremdmittel finanziert.
Dies entspricht wie im Vorjahr rund 95 % der
Bilanzsumme.

Ertragslage

Die Umsatzerlose aus Managementleistungen
fur Beteiligungsunternehmen stiegen im ers-
ten Halbjahr deutlich auf 2,6 Mio. EUR (Vorjahr
0,3 Mio. EUR). Hierin enthalten sind Einmalvergu-
tungen der DIC Capital Partners (Europe) GmbH
von 2,0 Mio. EUR. Unter der Berucksichtigung der
nahezu unveranderten Personalaufwendungen
in Héhe von 0,5 Mio. EUR (Vorjahr 0,6 Mio. EUR)
und der Ubrigen betrieblichen Aufwendungen
und Ertragen von per Saldo 0,6 Mio. EUR (Vor-
jahr 0,5 Mio. EUR) ergab sich ein Ergebnis der
betrieblichen Tatigkeit von 1,5 Mio. EUR (Vorjahr:
-0,8 Mio. EUR).

Das Beteiligungsergebnis der TTL AG resultiert
im Wesentlichen aus vereinnahmten Gewinnen
des Anteils an der TTL Real Estate GmbH von 0,9
Mio. EUR (Vorjahr:1,4 Mio. EUR). Diese wiederum
erzielte im ersten Halbjahr des Vorjahres Ertra-
ge im Zusammenhang mit der im Juni 2019 ver-
kauften Beteiligung an der GEG German Estate
Group, wohingegen die Ertrage der TTL Real Es-
tate CmbH nunmehr aus der at-Equity-Bilanzie-
rung des im ersten Halbjahr 2020 aufgestock-
ten Anteils an der DIC Asset AG, der im Vorjahr
noch zu Zeitwerten bilanziert wurde, resultie-
ren. FUr das Ende des letzten Jahres gegrindete
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StoneCapp-Joint Venture wurden Anlaufkosten
in Hohe von knapp 0,2 Mio. EUR aufwandswirk-
sam erfasst.

Im Zinsergebnis betragen die Zinsaufwendun-
gen wie im Vorjahr rund 1,0 Mio. EUR, aus der zum
Ende des letzten Jahres aufgeldsten stillen Betei-
ligung mit der TTL Real Estate GmbH wurden im
Vorjahr noch Zinsertrage von 1,9 Mio. EUR erfasst.
Insgesamt ergab sich somit ein Finanzergebnis
von -0,2 Mio. EUR nach 2,3 Mio. EUR im Vorjahr.
Der RUckgang des Finanzergebnisses resul-
tiert auch aus den negativen Auswirkungen der
COVID-19 Pandemie im ersten Halbjahr 2020. Ver-
handlungen Uber Investitionsprojekte wurden
verzdgert oder abgesagt. Auch hat TTL entschie-
den, finale Investmentscheidungen und -umset-
zungen auf das zweite Halbjahr zu verschieben,
um so die fundierte Prifung und Qualitat der In-
vestitionsmoglichkeiten sicherzustellen

Insgesamt erzielte die TTL AG fur das erste Halb-
jahr 2020 ein Konzernergebnis von 1,3 Mio. EUR,
das unter dem Vorjahreswert von 2,2 Mio. EUR
liegt.

Nach der Ubernahme sémtlicher Minderheiten-
anteile an der TTL Beteiligungs GmbH durch die
TTL AG im Vorjahr entfallt das Periodenergebnis
in voller Hohe auf die Aktionare der TTL AG. Im
Vorjahr entfiel das Ergebnis in Hohe von 2,0 Mio.
EUR auf die Aktionare der TTL AG und in Hohe
von 0,2 Mio. EUR auf Minderheiten. Das Ergebnis
je Aktie betrug 6 Cent (Vorjahr 10 Cent).

Prognose-, Chancen- und Risikobericht

Die Geschaftstatigkeit der TTL AG liegt schwer-
punktmagiig in der direkten oder indirekten
Beteiligung an Immobilienportfolios und Ein-
zelobjekten sowie in Investment- und Asset Ma-
nagement-Plattformen im gewerblichen Immo-
bilienbereich. Die Immobilienbranche ist generell
zyklisch und unterliegt zudem starken und teil-
weise abrupten Nachfrageschwankungen. So ha-
ben wirtschaftliche Krisen in der Vergangenheit
zu einer deutlichen Steigerung der Nachfrage in
der Immobilienbranche geflhrt, da Anleger Im-
mobilien in solchen Situationen als sichere An-
lageform betrachten. Andererseits haben kon-
junkturelle Aufschwlnge in der Vergangenheit
dazu gefUhrt, dass das Interesse von Anlegern
in Immobilien zuruckgeht, da Anleger andere

Investitionsformen bevorzugen. Aber auch an-
dere Faktoren konnen die Nachfrage nach Im-
mobilien beeinflussen.

Im Konzernabschluss sowie im Konzernlagebe-
richt fUr das Geschaftsjahr 2019, der im Februar
2020 veroéffentlicht wurde, gehen wir ausfuhrlich
auf die Chancen und Risiken der Geschaftstatig-
keit ein und informieren Uber das Risikomanage-
mentsystem und das interne Kontrollsystem. Die
Herausforderungen fur unsere Gesellschaft be-
stehen in der rentierlichen Investition der aus
dem GEG-Verkauf erzielten Erldse und dem kunf-
tigen Management der Chancen und Risiken der
kUnftigen Beteiligungen.
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Im ersten Halbjahr haben wir ein Ergebnis von
rd. 1,3 Mio. EUR erzielt. Unser Ziel fUr das zweite
Halbjahr ist der Aufbau eines breit gestreuten Be-
teiligungsportfolios an privat gehaltenen sowie
bérsennotierten Gesellschaften. Die TTL Grup-
pe wird sich Uber private Gesellschaften an op-
portunistischen Immobilieninvestments, lokalen
Development-Projekten sowie ein-

zelnen Sonderprojekten betei-

ligen. Ziel ist ferner auch die

Generierung von Mezza-

nine-Finanzierungen

von  opportunisti-

schen Investments

und Projektent-

wicklungen. Da-

neben liegt auch

ein Fokus aufder

Beteiligung an

bdérsennotierten

dividendenstar-

ken Unterneh-

men der Immobi-

lienbranche.

Die am 14. Februar

2020 mit dem Erschei-

nen des Geschaftsberich-

tes 2019 verodffentlichte Pro-

gnose fur das Geschaftsjahr

2020 eines Konzernergebnisses in Hohe von
4,8 Mio. EUR bzw. von Beteiligungsertragen von
3,5 bis 4,5 Mio. EUR konnte die Auswirkungen
der COVID-19-Pandemie noch nicht berucksich-
tigen. Der Vorstand der TTL AG hat daher unter

BerUcksichtigung des bisherigen Geschafts-
verlaufs und der derzeit erwarteten Folgen der
COVID-19-Krise eine neue Prognose fur das Ge-
schaftsjahr 2020 erstellt.

Insgesamt zeichnet sich fur das zweite Halbjahr
aus Sichtder TTL eine Erholung am Immobilien-
markt ab. Die TTL pruft weiterhin inten-
siv attraktive Investitionsmoglich-
keiten in Beteiligungsprojekte
und Portfolios. Unter Be-
rdcksichtigung des bishe-
rigen Geschaftsverlaufs
und der derzeit erwar-
teten Folgen der CO-
VID-19-Krise hat der
Vorstand der TTL
AG die Prognose fur
dasJahr2020 ange-
passt und erwartet
nun ein Konzerner-
gebnis von 2,6 Mio.
EUR und ein Beteili-
gungsergebnisvon 2,0
Mio. EUR.

Mit der seit Sommer eintre-

tenden Erholung gehen wir

davon aus, dass die Auswirkun-

gen der COVID-19-Pandemie kurzfristi-

ger Natur sind und nehmen daher eine mittlere

Wahrscheinlichkeit flr eine weiter negative ge-

samtwirtschaftliche Entwicklung auf mittlere bis

lange Sicht an. Dies hatte mittelschwere finanzi-
elle Auswirkungen.
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in TEUR
Langfristige Vermoégenswerte
Sachanlagen
Finanzanlagen
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen

Sonstige Beteiligungen

Aktiv latente Steuern

Kurzfristige Vermodgenswerte
Ubrige finanzielle Vermégenswerte
Ertragsteueranspriche
Ubrige Vermégenswerte

Zahlungsmittel

30.06.2020

83.378
5971

500

89.852

3.706

20

8.611

12.338

31.12.2019

82.609
5971

500

89.085

902

13.908

14.820




in TEUR

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Kapitalricklage

Rucklage fur erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert
klassifizierte Finanzinstrumente

Erwirtschaftetes Eigenkapital

Eigenkapital der Aktionare der TTL AG

Langfristige Schulden

Langfristige Finanzverbindlichkeiten

Kurzfristige Verbindlichkeiten
Steuerrlckstellungen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Kurzfristige Darlehensverbindlichkeiten

Ubrige finanzielle Verbindlichkeiten

SUMME SCHULDEN

30.06.2020

21.075

27.898

14

-4.333

44754

51.856

51.856

56

3.947

1.577

5.580

57.436

31.12.2019

21.075

27.898

14

-1.406

47.681

50.964

50.964

107

3.889

1.260

5.260

56.224




in TEUR H12020 H12019
Umsatzerlose 2.618 300
Personalaufwand -544 -590
Ubrige betriebliche Ertrage und Aufwendungen -612 -487
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit 1.462 -777
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 770 1.352
Zinsertrage 27 1.924
Zinsaufwendungen -972 -970
Finanzergebnis -175 2.306
Ergebnis vor Steuern 1.287 1.529
Laufende Ertragsteuern (o) -257
Latente Ertragsteuern (o) 950
Davon auf Aktionare der TTL AG entfallend 1.287 2.009
Davon auf nicht kontrollierende Gesellschafter entfallend ¢} 213
Ergebnis je Aktie

(verwassert entspricht unverwassert) 0,06 EUR 0,10 EUR
in TEUR H12020 H12019
Periodenergebnis 1.287 2.222
Sonstiges Ergebnis (¢} (¢)
Davon auf Aktionare der TTL AG entfallend 1.287 2.009
Davon auf nicht kontrollierende Gesellschafter entfallend ¢} 213



in TEUR H1 2020 H12019
Ergebnis vor Ertragsteuern 1.287 1.529
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen -770 -1.352
Zinsergebnis 945 -954
Sonstige zahlungsunwirksame Ertrage/Aufwendungen sowie

erfolgsneutrale Anderungen operativer Forderungen/Verbindlichkeiten -2.569 -85
Einzahlungen aus Darlehen 24 26.835
Erhaltene Dividenden ¢} 1.165
Dividende (Ausschlttung an Aktionare) -4.215 -2.529
Auszahlungen fur KapitalmaBnahmen 0 -450
Zahlungsmittel 1. Januar 13.908 2.288
Zahlungsmittel 30. Juni 8.611 26.447



in TEUR

Gezeichnetes Kapital

Rucklage fur
erfolgsneutral zum
beizulegenden
Zeitwert klassifizierte
Finanzinstrumente

Stand am 31. Dezember 2018 21.075 14
Im Eigenkapital erfasste Kapitalzufuhrung 5 5
von Eigentumern

Konzernergebnis 0 0
Im Eigenkapital erfasste KapitalzufUhrung o o
von Eigentimern

Auflésung der Kapitalrtiicklage (¢} ¢}
Konzernergebnis 0 0
Sonstiges Ergebnis (¢} ¢}
Stand am 31. Dezember 2019 21.075 N4
Konzernergebnis (o) (o)
Ausschuttung an die Aktionare (¢} ¢}




Erwirtschaftetes

Summe Eigenkapital der

Anteile nicht
kontrolliernder

Kapitalricklage Eigenkapital Aktionare der TTL AG Gesellschafter Summe Eigenkapital

32.578 -6.936 46.831 8.595 55.426
(0] 2.009 2.009 213 2.222

(0] -2.529 -2.529 (0} -2.529

1.320 O 1.320 -8.812 -7.492
-6.000 6.000 (0] 0} o
0 2.580 2.580 4 2.584

(0] -2.529 -2.529 O -2.529
27.898 -1.406 47.681 o 47.681
(¢} 1.287 1.287 0 1.287

(0] -4.215 -4.215 O -4.215
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KONZERNANHANG

/UM /W

DAST

ALLGEMEINE
ANGABEN ZUR
BERICHTERSTATTUNG

Der Zwischenbericht umfasst einen verkurzten
Konzernzwischenabschluss und einen Konzern-
zwischenlagebericht. Der verkUrzte Konzernzwi-
schenabschluss wurde nach den Vorschriften
der International Financial Reporting Standards
(IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, fur die
Zwischenberichterstattung aufgestellt (IAS 34).
Den AbschlUssen der einbezogenen Unterneh-
men liegen einheitliche Bilanzierungs- und Be-
wertungsgrundsatze zu Grunde. Der Konzern-
zwischenlagebericht wurde unter Beachtung der
anwendbaren Vorschriften des WpHG erstellt.

Im Konzernzwischenabschluss werden die glei-
chen Methoden zur Konsolidierung, Wahrungs-
umrechnung, Bilanzierung und Bewertung wie
im Konzernabschluss fur das Geschaftsjahr 2019
angewendet, mit Ausnahme der unten darge-
stellten Anderungen.

Aufgrund der in Abstimmung mit dem Anker-
aktionar erfolgten Ubernahme weiterer Anteile
besteht ein maf3geblicher Einfluss der TTL Real
Estate GmbH (TTL RE), an der die TTL AG einen
Anteil von 50 % halt, auf die DIC Asset AG. In der
Konsequenz wird der von der TTL RE gehaltene
Anteil ab dem 1.1.2020 nach IAS 28, at equity* be-
wertet. FUr das erste Halbjahr 2020 Ubernimmt
die TTL RE somit das Ergebnis der DIC Asset AG
(rd. 28,5 Mio. EUR) entsprechend ihres Anteils von
7,24 %. Die Ergebniszuweisung im TTL-Konzern
belauft sich somit auf rd. 1,0 Mio EUR.

FUR

Bei den Umssatzerldsen handelt es sich um Er-
|6se aus Vertragen mit Kunden i. S. v. IFRS 15.
Samtliche Umsatzerlose werden zeitraumbezo-
gen realisiert.

Die Ertragsteuern wurden auf Basis des fur das
Gesamtjahr erwarteten Steuersatzes abgegrenzt.

Dieser verkurzte Konzernzwischenabschluss ent-
halt nicht alle gem. IFRS geforderten Angaben
fur KonzernabschlUsse und sollte daher in Ver-
bindung mit dem Konzernabschluss zum 31. De-
zember 2019, der die Basis flr den vorliegenden
Zwischenabschluss darstellt, gelesen werden. Da-
rUber hinaus verweisen wir hinsichtlich wesent-
licher Veranderungen und Geschaftsvorfalle bis
zum 30.Juni 2020 auf den Zwischenlagebericht
in diesem Dokument.

Im Rahmen der Erstellung des Abschlusses mus-
sen von der Unternehmensleitung Schatzungen
durchgefuhrt und Annahmen getatigt werden.
Diese beeinflussen sowohl die Hohe der fur Ver-
mogenswerte, Schulden und Eventualverbind-
lichkeiten angegebenen Betrage zum Bilanz-
stichtag als auch die Hohe des Ausweises von
Ertragen und Aufwendungen im Berichtszeit-
raum. Tatsachlich anfallende Betrage kdbnnen von
diesen Schatzungen abweichen. Bis Ende Juni
2020 ergaben sich keine Anpassungen aufgrund
veranderter Schatzungen oder Annahmen.

NEUE STANDARDS UND
INTERPRETATIONEN

Die Gesellschaft hat alle von der EU Ubernom-
menen und Uberarbeiteten und ab dem1.Januar
2020 verpflichtend anzuwendenden Rechnungs-
legungsnormen umgesetzt.



Hinsichtlich der ausfUhrlichen Darstellung der
neuen Normen verweisen wir auf den Geschafts-
bericht 2019 und folgende AusfUhrungen:
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Folgende Standards, Anderungen zu Standards
und Interpretationen wurden im aktuellen Ge-
schaftsjahr erstmalig angewandt.

a) Erstmalig im Geschéaftsjahr anzuwendende Erstmalige  Anwendung im aktuellen
Standards, Interpretationen und Anderungen Geschéftsjahr
von Standards

Standard Titel

Anderungen an IFRS 3

Definition eines Geschaftsbetriebs

Anderungen an IAS 39, IFRS 9 und IFRS 7

Interest Rate Benchmark Reform

Anderungen an IAS1und IAS 8

Definition von Wesentlichkeit

Rahmenkonzept

Uberarbeitung des Rahmenkonzepts und An-
derungen von Querverweisen zum Rahmen-
konzept in verschiedenen IFRS

Diese Standards und Anderungen zu Standards
haben keine wesentlichen Auswirkungen auf den
Konzernabschluss der TTL AG

b) Veréffentlichte, noch nicht angewendete
Standards und Anderungen an Standards

Fir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Ja-
nuar 2021 beginnen, gibt es aktuell keine verof-
fentlichten Standards oder Standardanderungen,
die bereits in EU-Recht tbernommen worden sind.
Folgende in den kommenden Jahren in Kraft tre-
tende Standards wurden noch nicht in geltendes
EU-Recht tbernommen:

Standard Titel Verpflichtende
Anwendung fir
Geschaftsjahre
beginnend ab

IFRS 17 Versicherungsvertrage 01.01.2023

Anderungen an IAS1 Klassifizierung von Schulden als 01.01.2022 *

kurz- oder langfristig

Anderungen an IFRS16  COVID-19-bezogene Mietkonzessionen 01.06.2020

Anderungen an IFRS 4 Verschiebung von IFRS 9 01.01.2021

Diverse Jahrliche Verbesserungen an den 01.01.2022

IFRS - Zyklus 2018-2020

* Das Inkrafttreten der Anderungen soll gemaR Beschlusslage des IASB vom 17. April 2020 um ein Jahr auf 1. Januar 2023 verscho-
ben werden, ein entsprechender ED (ED/2020/3) wurde am 4. Mai 2020 ver6ffentlicht.

Alle aufgefUhrten Standards werden von der TTL
AG erst ab dem Zeitpunkt der verpflichtenden
Erstanwendung angewendet. Die Auswirkun-
gen der noch nichtin EU-Recht Ubernommenen

Anderungen bzw. Neuerungen auf den Kon-
zernabschluss der TTL AG werden derzeit noch
gepruft.
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WESENTLICHE
GESCHAFTSVORFALLE

Ordentliche Hauptversammlung am 10. Juni
2020

Angesichts der auf absehbare Zeit andauernden
COVID-19-Pandemie, der vom Freistaat Bayern
insoweit beschlossenen Verhaltensregeln und
des Ziels der Vermeidung von Gesundheitsri-
siken fur die Aktionare, die internen und exter-
nen Mitarbeiter sowie die Organmitglieder der
Gesellschaft, hatte der Vorstand der TTL Betei-
ligungs- und Grundbesitz-AG mit Zustimmung
des Aufsichtsrats beschlossen, von der Moglich-
keit der virtuellen Hauptversammlung Gebrauch
zu machen.

Die ordentliche Hauptversammlung der Gesell-
schaft fand am 10. Juni 2020 im Rahmen einer
virtuellen Hauptversammlung in MUnchen statt.
Es wurde v. a. beschlossen, den zum 31. Dezem-
ber 2019 ausgewiesenen Bilanzgewinn der TTL
AG in H6he von EUR 6.385.081,69 wie folgt zu
verwenden:

e Ausschuttung einer Dividende von
EUR 0,20 je dividendenberechtigter StUckak-
tie in Hohe von insgesamt EUR 4.215.000,00.

e \Vortrag auf neue Rechnung in Hohe von
EUR 2.170.081,69.

Der Anspruch auf die Dividende war am 16. Juni
2020 fallig.

Andere wesentliche Geschaftsvorfalle

Aufstockung der indirekt gehaltenen Anteile an
der DIC Asset AG

Die TTL-Gruppe ist Uber ihre 50 %-Beteiligung an
der TTL Real Estate GmbH (TTL RE) indirekt an der
DIC Asset AG beteiligt.

Wesentliche Transaktion im Jahr2020 war die Teil-
nahme der TTL RE an einer Kapitalerhdhung der
DIC Asset AG. Insgesamt wurden 6.857.774 neue
Aktien platziert. Die TTL RE hat hiervon 2.336.248
neue Aktien bzw. 34,1 % der gesamten Kapital-
erhohung Ubernommen. Zum Stichtag betrug
der Bestand an DIC-Aktien der TTL RE damit
rd. 5,7 Mio. Aktien und damit 7,24 % des Grund-
kapitals der DIC Asset.

Angaben Uber Beziehungen zu nahestehenden
Unternehmen und Personen

Die Gesellschaft ist aufgrund des direkten mehr-
heitlichen Anteilsbesitzes der AR Holding GmbH
als von der AR Holding GmbH und deren (un-
mittelbaren und mittelbaren) Gesellschaftern, GR
Capital GmbH, GCS Verwaltungs GmbH und
Herrn Prof. Dr. Gerhard Schmidt abhangiges Un-
ternehmen im Sinne von §17 AktG anzusehen.

Des Weiteren hat die TTL AG mit der DIC Capital
Partners (Europe) GmbH, MUnchen, sowie mit
der TTL Real Estate GmbH, Frankfurt am Main,
die Uber den mittelbaren Alleingesellschafter
der AR Holding GmbH, Herrn Prof. Dr. Schmidt,
mit der TTL AG verbunden sind, in 2018 und zwei
Nachtragen in 2019 und in 2020 Dienstleistungs-
vertrage abgeschlossen bzw. angepasst. Diese
betreffen Analysen, Controlling und Beratung
sowie den einhergehenden Einsatz seitens der
TTL hinsichtlich der Grindung des Joint Ventures
mit der Rockstone Gruppe und zuletzt hinsicht-
lich der strategischen Positionierung an der DIC
Asset AC. Die TTL erhielt hierflr im ersten Halb-
jahr 2020 von der DIC Capital Partners (Europe)
GmbH insgesamt VergUtungen in Hohe von netto
2.400 TEUR (VJ 125 TEUR) sowie wie im Vorjahr
von 175 TEUR von der TTL Real Estate GmbH. Die
Ertrage aus der VergUtung der DIC Capital Part-
ners (Europe) gehdren zu den zahlungsunwirksa-
men Veranderungen des Finanzmittelfonds der
Kapitalflussrechnung und sind in Zeile ,Sonstige
zahlungsunwirksame Ertrage/Aufwendungen
sowie erfolgsneutrale Anderungen operativer
Forderungen/Verbindlichkeiten' erfasst.

Aus einem von der TTL Real Estate Mezzanine
Investments GmbH & Co. KG an die TTL AG zu
einem Zinssatz von 3,5 % ausgereichten Darle-
hen fielen im ersten Halbjahr Zinsen in Hohe von
431 TEUR (VJ 486 TEUR) an.

Mit zwei bis auf weiteres abgeschlossenen Dar-
lehensvertragen vom 25. April 2019 hatte der TTL
Konzern von der TTL Real Estate GmbH zwei Dar-
lehen von insgesamt 1.836 TEUR erhalten. Hierfur
fielen bei einem Zinssatz von nachschussig 3,5 %
p.a.im ersten Halbjahr 2020 Zinsaufwendungen
von rd. 33 TEUR an (VJ 6 TEUR).

Mit zwei bis auf weiteres abgeschlossenen Dar-
lehensvertragen vom 24. und 26. Juni 2019 hat-
te die TTL AG von der TTL Real Estate GmbH je-
weils ein Darlehen in Hohe von 14 Mio. EUR und
11 Mio. EUR erhalten. Hierfur fielen im ersten Halb-
jahr 2020 bei einem Zinssatz von nachschussig
3,5 % p.a. Zinsaufwendungen von 445 TEUR an
(V317 TEUR).



Mit zwei Darlehensvertragen vom 14.01. und
14.02.2020 zwischen jeweils der vollkonsolidierten
TTL Investments in Germany GmbH und der TTL
AG mit der TTL Real Estate GmbH wurden Kon-
tokorrentvereinbarungen geschlossen. Nicht be-
zahlte Zinsen werden zum Jahresende dem Darle-
hensbetrag zugeschrieben und ab dem Folgejahr
mitverzinst. Hierfur fiel bei einer Verzinsung von
0,5 % p.a.ab Auszahlung im ersten Halbjahr 2020
ein Zinsergebnis von insgesamt rd. 23 TEUR an.

Auf Ebene der vollkonsolidierten TTL Beteiligungs
CmbH besteht nach Forderungsverrechnung
noch ein Darlehen in Hohe von 2,9 Mio. EUR (ur-
spr.7,5 Mio. EUR) gegenuber der TTL Real Estate
Mezzanine Investments GmbH & Co. KG. Hierfur
fielen im ersten Halbjahr Zinsen in Hohe von rd.
41 TEUR (VJ180 TEUR) an.

Angaben zu Finanzinstrumenten

Far die vom Konzern gehaltenen nicht bérsenno-
tierten Anteile an der DIC Capital Partners (Euro-
pe) GmbH liegen keine auf einem aktiven Markt
notierten Preise vor (Stufe 3 nach IFRS 13). Der
Zeitwert dieser Anteile wurde durch Diskontie-
rung der von dieser Gesellschaft erwarteten Aus-
schuttungen ermittelt.
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Wesentlicher Inputfaktor bei der Bewertung der
Anteile an der DICP (Europe) GmbH ist der ver-
wendete Diskontierungszins sowie die Annah-
men Uber die erwartete Ausschlttung an die TTL.
Bei einer Veranderung der Ausschuttungshdhe
um +/-10 % ergibt sich eine um ca. +/- 0,6 Mio. EUR
veranderte Bewertung. Im aktuellen Berichtsjahr
ergab sich nach Anpassung von Parametern kein
wesentlicher Bewertungseffekt.

Die nachfolgende Tabelle stellt die Buchwerte
und die beizulegenden Zeitwerte der einzelnen
finanziellen Vermogenswerte und Schulden fur
jede einzelne Kategorie von Finanzinstrumenten
dar und leitet diese auf die entsprechenden Bi-
lanzpositionen Uber.

Die fUr den Konzern grundsatzlich maBgeblichen
Bewertungskategorien nach IFRS 9 sind:

e FAAC - Financial Assets measured at amor-
tised cost

e  FVtOCI-Financial Assets at fair value through
other comprehensive income

e FLAC-Financial liabilities measured at amor-
tised cost

e FLFV - Financial Liabilities at fair value
through profit & loss.

. Bewert.ungs- Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert
in TEUR kategorie nach
30.06.2020 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2019
IFRS 9
AKTIVA
Beteiligungen FVtOCI 5.971 5.971 5.971 5.971
FlUssige Mittel FAAC 8.6011 8.6011 13.908 13.908
Summe FVtOCI 5.971 5.971 5.971 5.971
Summe FAAC 8.61 8.61 13.908 13.908
14.582 14.582 19.879 19.879
PASSIVA
Yerbmdhchkeﬁen ags FLAC 6 6 4 4
Lieferungen und Leistungen
Darlehensverbindlichkeiten FLAC 55.804 55.804 54.853 54.853
Ubrige finanzielle
Verbindlichkeiten FLAC 1576 1576 1.260 1:260
57.436 57.436 56.117 56.117
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Die Entwicklung der Finanzinstrumente der
Stufe 3 stellt sich wie folgt dar:

in TEUR 2020 2019
Stand1.1. 5.97 5.971
Zugang/Abgang saldiert o) o]
Bewertungseffekt o o]
Stand 30. 06./31. 12. 5.971 5971

Der Bewertungseffekt wird aufgrund seiner Zuordnung
zur Bewertungskategorie FVtOCIl im sonstigen Ergebnis
ausgewiesen.

ERGEBNIS JE AKTIE

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie wird berech-
net, in dem der Quotient aus dem Gewinn, der
den Eigenkapitalgebern zusteht, und der durch-
schnittlichen Anzahl von ausgegebenen Aktien
wahrend des Geschaftsjahres gebildet wird.

Generell ergibt sich das verwasserte Ergebnis je
Aktie, indem die durchschnittliche Anzahl derim
Umlauf befindlichen Aktien um Wandlungs- und
Optionsrechte erhéht wird.

Nach der im Vorjahr erfolgten Wandlung der aus-
gegebenen Wandelschuldverschreibungen exis-
tieren derzeit keine Finanzinstrumente, die zu
einer Verwasserung fuhren konnten. Aus dem
bestehenden Genehmigten und Bedingten Ka-
pital kann sich zuklnftig ein Verwasserungsef-
fekt ergeben.

H1 2020 H1 2019
Ergebnisanteil der Aktionare der TTL AG in TEUR 1.287 2.009
Gewichtete durchschnittliche Anzahl der Aktien
. . .. 21.075.000 21.075.000
(unverwassert entspricht verwassert)
Ergebnis je Aktie in EUR
rgebnis je iein 0,06 0,10

(verwassert entspricht unverwassert)

NACHTRAGSBERICHT

Im Julides laufenden Geschaftsjahres hat die TTL
Real Estate GmbH, an der die TTL AG einen An-
teil von 50 % halt, ihren Anteil an der DIC Asset
AG durch Kauf von weiteren 300.000 Aktien in
einem Volumen von 3,3 Mio. EUR von 7,24 % auf
einen Anteil von 7,61 % des Grundkapitals erhdht.



BERICHT ZUR UBER-
NAHMESITUATION UND
DIRECTORS' DEALINGS

Direkte Mehrheitsgesellschafterin der TTL AG
ist die AR Holding GmbH. Deren Gesamtstimm-
rechtsanteil wird der GR Capital GmbH, der GCS
Verwaltungs GmbH sowie dem Aufsichtsrats-
mitglied Herrn Prof. Dr. Gerhard Schmidt zuge-
rechnet. Herrn Prof. Dr. Gerhard Schmidt werden
mittelbar Uber die GCS Verwaltungs GmbH, die
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GR Capital GmbH und die AR Holding GmbH
65,10 % (VJ 64,61 %) der Stimmen an der TTL
AG zugerechnet. Inklusive der indirekt Uber die
Rhein-Main Finanz- und Beteiligungsgesellschaft
buUrgerlichen Rechts zugerechneten Stimmen
betrug die Gesamtzahl der Herrn Prof. Dr. Gerhard
Schmidtzugerechneten Stimmen14.240.960 bzw.
67,57 % (VI 67,08 %).

Im Berichtszeitraum wurden vom Aufsichtsrats-
mitglied Prof. Dr. Gerhard Schmidt bzw. von ihm
zuzurechnenden Gesellschaften folgende Trans-
aktionen (Kaufe) getatigt:

Transaktion Datum Kurs Volumen Aktien Gesellschaft
(EUR/Aktie) (EUR) (Stk)
Kauf Uber Borse  04.05.2020 2,45 100.450 41.000 ARG?Ldl_I'ng
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VERSICHERUNG DER
CeESEIZLICHEN VERITRETER

Nach bestem Wissen versichern wir, dass ge-
maf den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsatzen fur die Zwischenberichterstattung
der verkurzte Konzernzwischenabschluss ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns vermittelt und im Konzernzwischen-
lagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich
des Geschaftsergebnisses und die Lage des Kon-
zerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachli-
chen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermit-
telt wird, sowie die wesentlichen Chancen und
Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des
Konzerns im verbleibenden Geschaftsjahr be-
schrieben sind.

MUnchen, den 17. August 2020

TTL AG Beteiligungs- und Grundbesitz-AG

/"

Theo Reichert Thomas Grimm

Versicherung der gesetzlichen Vertreter
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DURCHSICHT

An die TTL Beteiligungs- und Grundbesitz-AG,
Mdnchen

Wir haben den verklUrzten Konzernzwischenab-
schluss — bestehend aus Gewinn- und Verlust-
rechnung, Gesamtergebnisrechnung, Bilanz,
Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalverande-
rungsrechnung sowie ausgewahlten erlautern-
den Anhangangaben — und den Konzernzwi-
schenlagebericht der TTL Beteiligungs- und
Grundbesitz-AG, MUnchen, fur den Zeitraum vom
1. Januar bis 30. Juni 2020, die Bestandteile des
Halbjahresfinanzberichts nach § 115 WpHG sind,
einer pruferischen Durchsicht unterzogen. Die
Aufstellung des verkUrzten Konzernzwischenab-
schlusses nach den International Financial Re-
porting Standards (IFRS) fUr Zwischenberichter-
stattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und
des Konzernzwischenlageberichts nach den fur
Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vor-
schriften des WpHG liegt in der Verantwortung
des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufga-
be ist es, eine Bescheinigung zu dem verkurzten
Konzernzwischenabschluss und dem Konzern-
zwischenlagebericht auf der Grundlage unserer
pruferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die pruferische Durchsicht des ver-
klrzten Konzernzwischenabschlusses und des
Konzernzwischenlageberichtes unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) fest-
gestellten deutschen Grundsatze fur die pruferi-
sche Durchsicht von Abschllssen vorgenommen.
Danach ist die prUuferische Durchsicht so zu pla-
nen und durchzufUhren, dass wir bei kritischer
Wurdigung mit einer gewissen Sicherheit aus-
schlieBen kdnnen, dass der verkUrzte Konzernzwi-
schenabschluss in wesentlichen Belangen nicht
in Ubereinstimmung mit den IFRS fur Zwischen-
berichterstattung, wie sie in der EU anzuwen-
den sind, und der Konzernzwischenlagebericht
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SESCHEINIGUNG
ACH PRUFERISCHER

in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstim-
mung mit den fur Konzernzwischenlageberich-
te anwendbaren Vorschriften des WpHG aufge-
stellt worden sind. Eine pruferische Durchsicht
beschrankt sich in erster Linie auf Befragungen
von Mitarbeitern der Gesellschaft und auf analy-
tische Beurteilungen und bietet deshalb nicht
die durch eine Abschlussprufung erreichbare Si-
cherheit. Da wir auftragsgeman keine Abschluss-
prufung vorgenommen haben, kdnnen wir einen
Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer pruferischen Durch-
sicht sind uns keine Sachverhalte bekannt ge-
worden, die uns zu der Annahme veranlassen,
dass der verkUrzte Konzernzwischenabschluss
in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstim-
mung mit den IFRS fUr Zwischenberichterstat-
tung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder
dass der Konzernzwischenlagebericht in wesent-
lichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit
den fur Konzernzwischenlageberichte anwend-
baren Vorschriften des WpHG aufgestellt wor-
den ist.

Nurnberg, den 17. August 2020

R&dl & Partner GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Hubschmann Luce
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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