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Kennzahlen

: TTL AG HALBJAHRESBERICHT 2021

30.06.2021 31.12.2020

Finanzanlagen 129.093 17.749
Eigenkapital 42713 46.092
Bilanzsumme 142.017 129.435
H1 2021 H12020

Umsatzerldse 775 2.618
Beteiligungs- und Zinsertrage 1.506 797
Konzernergebnis 836 1.287
Ergebnis je Aktie 0,04 EUR 0,06 EUR
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TTL AG HALBJAHRESBERICHT 2021

SEHR CGEEHRTE AKTIONARINNEN,

SEHR CEEHRTE AKTIONARE,

auch im ersten Halbjahr 2021 haben uns die COVID-19-Pandemie und ihre Auswirkungen beglei-
tet und die Wirtschaft erneut vor Herausforderungen gestellt. Seit Ende des zweiten Quartals klart
die Perspektive jedoch auf. Die wirtschaftliche Erholung in Deutschland ist in vollem Gange und es
zeichnet sich eine deutliche Belebung auf dem Markt fur Gewerbeimmobilien ab.

In diesem anspruchsvollen Umfeld hat die TTL Beteiligungs- und Grundbesitz-AG (TTL) seit Jahres-
beginn ihre Beteiligungsstrategie mit konkreten Projekten weiter umgesetzt und die Grundlagen
fUr kUnftige Wertsteigerungen gelegt:

Im April konnte unsere Beteiligungsgesellschaft TTL Real Estate GmbH, an der die TTL einen Anteil von
50 % halt, ihre Beteiligung an der DIC Asset AG weiter aufstocken. Die TTL Real Estate erhieltim Zuge
einer Aktiendividende Anteile an dem im SDAX notierten deutschen Immobilienunternehmen im
Wert von 3,1 Mio. Euro und konnte so ihre Beteiligung an der DIC Asset von 7,81 % auf 7,95 % erhdhen.

Des Weiteren hat die TTL ihre Beteiligung an der Montano Real Estate GmbH (vormals Montano Asset
Management GmbH) im Maivon 30 % auf 50 % ausgebaut. Nachdem sich TTL bereits im Dezember
2020 mit 8 Mio. Euro an Montano beteiligt hatte, haben wir nun weitere 12 Mio. Euro investiert, die
Montano im Rahmen einer Kapitalerhéhung zugeflossen sind. Dadurch werden sowohl inre Eigen-
kapitalbasis und Finanzkraft gestarkt als auch die Voraussetzungen fur ein beschleunigtes Wachs-
tum von Montano geschaffen. Neben der Fortsetzung des bisherigen Montano-Erfolgsmodells als
ein fUhrender unabhangiger Core-Plus und Value-Add-Immobilienmanager im deutschen Gewer-
beimmobilienmarkt gehort dazu insbesondere die ErschlieBung neuer Produkt- und Assetklassen. So
wird Montano kunftig auch Immobilienfonds fur institutionelle Investoren konzipieren und managen.

Im ersten Halbjahr 2021 liegt das Konzernergebnis der TTL Beteiligungs- und Grundbe-
sitz AG bei 0,8 Mio. Euro nach knapp 1,3 Mio. Euro im Vorjahr. Aus Managementleistungen fur
Beteiligungsunternehmen erhielten wir 0,8 Mio. Euro nach 2,6 Mio. Euro im Vorjahr. Die Er-
trage aus unserem Beteiligungsengagement konnten dagegen deutlich zulegen: Die Zins-
und Beteiligungsertrage stiegen per Saldo auf 1,5 Mio. Euro gegenuber 0,8 Mio. Euro im Vor-
jahreszeitraum. Gleichzeitig konnten wir die Zinsaufwendungen von 1,0 Mio. Euro auf rund
0,5 Mio. Euro nahezu halbieren, so dass sich unser Beteiligungs- und Zinsergebnis deutlich von rund
-0,2 Mio. Euro auf rund 1,0 Mio. Euro verbessert hat.
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Der Ausbau unseres Portfolios wird sich verstarkt im zweiten Halbjahr in unseren Zahlen widerspie-
geln, die positiven Effekte der auf 50 % aufgestockten Beteiligung an Montano werden sich dann
erstmalig voll auf unser Ergebnis auswirken.

TTL hatin ihrer Entwicklung an Fahrt aufgenommen und ist fUr die Zukunft sehr gut aufgestellt. Mit
der Beteiligung an Montano haben wir einen entscheidenden Schritt im Rahmen unseres Portfolio-
ausausbaus realisiert und wollen eine weitere Erfolgsgeschichte schreiben. Wir sind weiter offen fur
attraktive Beteiligungsoptionen. FUr das Gesamtjahr 2021 bestatigen wir daher unsere im Februar
abgegebene Prognose.

Wir danken Ihnen, verehrte Aktionare und Aktionarinnen, fur Ihr Vertrauen. Bleiben Sie gesund.

Mit freundlichen Gruf3en

Munchen, im August 2021

Theo Reichert, CEO Thomas Grimm, CFO
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KONZERNZWISCHEN-
LACEBERICHT

GRUNDLAGEN DES KONZERNS

Die TTL Beteiligungs- und Grundbesitz-AG (nach-
folgend , TTL AG") ist eine auf den deutschen Ge-
werbeimmobilienmarkt spezialisierte bérsenno-
tierte Beteiligungsgesellschaft.

Die TTL AG hat in den vergangenen Jahren ein
rentierliches Beteiligungsportfolio aufgebaut
und optimiert. Wir sind mittelbar an der
Deutschen Immobilien Chancen
Gruppe beteiligt und haben
aufder Ebene der TTL Real
Estate GmbH, an der
wir einen Anteil von
50 % halten, eine
Beteiligung an
der im SDAX no-
tierten DIC As-
set AG von mitt-
lerweile 7,95 %
aufgebaut.

Des Weiteren
beteiligte sich
die TTL AG im
Dezember 2020
mit 30 % an der
der Montano Real
Estate GmbH (vor-
mals Montano Asset
Management GmbH,
kurz ,Montano”). Im ers-
ten Halbjahr nutzten wir eine
entsprechende Option unsere Be-

teiligung an dem Immobilienspezialisten von
30 % auf 50 % aufzustocken. Der Beteiligungs-
ausbau erfolgte im Rahmen der Zeichnung einer

UNSER
CESCHAFTSMODELL
ZIELT AUF
DIVERSIFIZIERTE
EINNAHMEQUELLEN
RENDITESTARKER
BETEILIGUNGEN"

Kapitalerhdhung durch die TTL AG im Volumen
von 12,0 Mio. EUR. Der Erwerb der zusatzlichen
20 % an Montano ist der letzte Schritt des zwei-
stufigen Beteiligungsaufbaus der TTL am dem
wachstumsstarken Immobilienmanager. Mon-
tano investiert in gewerbliche Immobilien in
Deutschland vor allem fur institutionelle Inves-

toren aus dem In- und Ausland. Aus den
Synergien der Geschaftsmodelle
von TTL und Montano wird
ein erhebliches Wachs-
tum beider Unterneh-
men erwartet.

Die TTL AG wird
sich weiter Uber
privat gehaltene
Gesellschaften
an opportunis-
tischen Immo-
bilien-Invest-
ments, lokalen
Development-
Projekten  so-
wie an einzelnen
Sonderprojekten
beteiligen. Ziel ist
ferner die Generie-
rung von Mezzanine-
Finanzierungen fur op-
portunistische Investments
und Projektentwicklungen. Da-
neben liegt ein Fokus auch auf der
Beteiligung an bdrsennotierten dividendenstar-
ken Unternehmen der Immobilienbranche.



Zu den Beteiligungsgesellschaften der TTL AG
zahlt aufBerdem seit 2017 ein Anteil von 15 % an
der DIC Capital Partners (Europe) GmbH, wo-
durch die TTL AG eine indirekte Beteiligung an
der Deutsche Immobilien Chancen Gruppe halt.
Die Deutsche Immobilien Chancen AG & Co. Kom-
manditgesellschaft auf Aktien (Deutsche Immo-
bilien Chancen Gruppe) ist eine strategische Ma-
nagementholding mit klarem Investmentfokus
auf den deutschen Gewerbeimmobilienmarkt.
Dabei investiert sie in Immobilienportfolios, Ein-
zelobjekte und Projektentwicklungen sowie in In-
vestment- und Asset Management-Plattformen
im gewerblichen Immobilienbereich. Der Fokus
des Geschaftsmodells liegt auf den Unterneh-
mensbeteiligungen an der bérsennotierten DIC
Asset AG mit Sitz in Frankfurt am Main.
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Gesteuert wird sowohl die TTL AG als auch der
Konzern durch einen aus zwei Mitgliedern be-
stehenden Vorstand. Wesentliche Steuerungs-
grofBen sind der bilanzierte Wert des Beteili-
gungsengagements, die aus den Beteiligungen
resultierenden Ertrage sowie das Konzernjah-
resergebnis nach Steuern — ggf. unter Eliminie-
rung von Einmaleffekten. Die Steuerung erfolgt
hierbei insbesondere unter Zugrundelegung
der Budgets und mehrjahrigen Unternehmens-
planungen bzgl. der TTL AG und ihrer Beteili-
gungen sowie deren Abschluss- und sonstigen
Finanzberichten.

WIRTSCHAFTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN

Deutsche Wirtschaft auf Erholungskurs

Die Entwicklung der deutschen Wirtschaft war
auch im ersten Halbjahr 2021 maBgeblich an den
Verlauf der COVID-19-Pandemie gekoppelt. Der
konjunkturellen Erholung im zweiten Halbjahr
2020 nach dem Ende der ersten Corona-Welle
(BIP Q3 2020: +9,0 %, Q4 2020 +0,7 %) folgte die
zweite Corona-Welle mit Hohepunkt zum Jahres-
wechsel und einem im Januar verscharften Lock-
down, der das ganze erste Quartal Uber andauer-
te. Auch der Start ins zweite Quartal 2021 verlief
mit der Ausbreitung der Alpha-Variante in einer
dritten Corona-Welle holprig. Seit Ende April hat
sich —auch durch den zunehmenden Fortschritt
bei den COVID-19-Impfungen —das Infektionsge-
schehen jedoch deutlich verlangsamt.

Insgesamt befindet sich die deutsche Wirtschaft
auf deutlichem Erholungskurs. Zum Ende des
zweiten Quartals stand ein Wachstum des berei-
nigten Bruttoinlandsprodukts von 1,5 % zu Buche.
Die von einigen erwartete Insolvenzwelle nach
dem Ende der Aussetzung der Insolvenzantrags-
plicht blieb aus. Der ifo-Geschaftsklimaindex
stieg zum Ende des ersten Halbjahres im Juni
den funften Monat in Folge, von 99,2 Punkten im
Mai auf101,8 Punkte. Die Unternehmen bewerte-
ten ihre aktuelle Geschaftslage erheblich besser
und blicken mit gestiegenem Optimismus auf
das zweite Halbjahr 2021.

Sollte sich das Pandemiegeschehen nicht dra-
matisch verschlechtern, dUrfte das gesamtwirt-
schaftliche Expansionstempo im Jahresverlauf
weiter anziehen. Allerdings steigt aktuell die Un-
sicherheit angesichts der Ausbreitung der Delta-
Variante und der Mdéglichkeit einer vierten Co-
rona-Welle. FUr das Gesamtjahr prognostizieren
die fUhrenden Wirtschaftsforscher aktuell ein
BIP-Wachstum in einer Spanne von 3,0 bis 4,5 %.

9
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Investmentmarkt: Gewerbeimmobilien-Invest-
ments ziehen im zweiten Quartal wieder an

Im ersten Halbjahr 2021 wurden am deutschen
Immobilieninvestmentmarkt inklusive Wohnen
laut JLL 34,1 Mrd. EUR umgesetzt (CBRE: 33,2 Mrd.
EUR, Savills: 32,8 Mrd. EUR). Dies entspricht ei-
nem Ruckgang von rund 20 % gegenUber dem
Vorjahreszeitraum, der allerdings von dem sehr
starken ,Vor-Corona“-Quartal (Q12020: 27,9 Mrd.
EUR) gepragt war.

Das Segment Buro zeigt sich gegenuber dem
ersten Quartal, als lediglich 3,9 Mrd. EUR um-
gesetzt wurden, mit einem Umsatz von 6,1 Mrd.
EUR stark verbessert und stellt mit kumulierten
10 Mrd. EUR (H12020: 9,4 Mrd. EUR) einen Anteil
von 29 % am Gesamtvolumen. Die Maklerhauser
berichten, dass die Corona-bedingten Reise- und
Kontaktbeschrankungen vor allem die EigentU-
mer groBvolumiger Produkte zum Abwarten be-
wegt hatten. Einzelankaufe machen laut Colliers
77 % des Transaktionsvolumens aus.

Auch der Zugang auslandischer Investoren zum
Transaktionsmarkt stellte sich im ersten Halbjahr
weiterhin schwierig dar. Nur 31 % der Transaktio-
nen entfielen laut Colliers auf internationale In-
vestoren, im Vergleich zu 43 % im ersten Halb-
jahr2020.

FUr das Gesamtjahr zeichnen die Maklerhauser
ein positives Bild: Der deutsche Immmobilienin-
vestmentmarkt hat sich auch in der Corona-Krise
als auBerst stabil erwiesen und ist seinem Ruf
als ,Safe Haven" erneut gerecht geworden. Die
Reiseerleichterungen verbessern den Zugang
auslandischer Investoren zum Markt, die Nach-
frage gerade nach Core-Produkten ist unver-
andert hoch. Gesamtwirtschaftlich ist mit dem
Fortschritt in der Impfkampagne, abnehmen-
dem Infektionsgeschehen und Lockerungen
mit einer deutlichen wirtschaftlichen Erholung
zu rechnen. Begunstigt durch ein weiterhin at-
traktives Zinsumfeld sollte es daher in der zwei-
ten Jahreshalfte zu einer deutlichen Belebung
am gewerblichen Immobilieninvestmentmarkt
kommen. CBRE rechnet damit, dass das Trans-
aktionsvolumen (exklusive Wohnen) mit einem
Volumen von Uber 50 Mrd. EUR Uber dem zehn-
jahrigen Durchschnitt liegen kdnnte, Colliers pro-
gnostiziert fUr das Gesamtjahr ein Volumen von
Uber 55 Mrd. EUR.



HICGHLIGHTS

e Die TTL AG hat im ersten Halbjahr weitere

rd. 12 Mio. EUR in die Beteiligung an der
Montano Real Estate GmbH investiert
und ihren Anteil im Zuge einer Kapi-
talerhéhung von 30 % auf 50 % erhoht.
Die Eigenkapitalerhéhung starkt die Fi-
nanzkraft der Montano, ermaglicht de-
ren beschleunigtes weiteres Wachstum
und bedeutet die Fortsetzung des bis-
herigen Montano-Erfolgsmodells sowie
die ErschlieBung neuer Produkt- und
Assetklassen.

Die TTL Real Estate CmbH, an der die TTL
AG einen Anteil von 50 % halt, erhielt von
der DIC Asset AG eine Ausschuttung im
Wert von 4,4 Mio. EUR, davon 1,3 Mio. EUR
in bar sowie 3,1 Mio. EUR durch Ausgabe
von 210 Tsd. neuen Aktien an der DIC As-
set AG. Hierdurch hat die TTL Real Esta-
te GmbH im ersten Halbjahr 2021 ihren
Anteil an der DIC Asset AG von 7,81 % auf
7,95 % des Grundkapitals weiter erhoht.

e Auch sind wir weiterhin auf der Suche

nach geeigneten Akquisitionsobjekten
entsprechend unserer Beteiligungsstra-
tegie. Hierzu haben wir mit potenziellen
Partnern sowohl von bérsennotierten als
auch privat gehaltenen Unternehmen
Beteiligungsmaglichkeiten an Immobi-
lien-Projekten, Portfolien sowie Manage-
ment-Plattformen eruiert. Die daraus fur
die TTL AG generierten Vergutungen be-
trugen rd. 0,8 Mio. EUR (H12020: 2,6 Mio.
EUR).

Die Hauptversammlung der TTL AG hat
am 26. Marz 2021 die Ausschuttung einer
Dividende in Hohe von 0,20 EUR je Aktie
flr das Geschaftsjahr 2020 beschlossen.
Dies entspricht einer Dividendenrendite
von 7,6 % bezogen auf den Jahresschluss-
kurs 2020 der TTL-Aktie.

Das Konzernergebnis lag im ersten Halb-
jahr 2021 bei 0,8 Mio. EUR nach 1,3 Mio.
EUR im Vergleichszeitraum 2020.

Konzernzwischenlagebericht
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Wesentliche Aussagen zum Geschaftsverlauf

Wesentliche Transaktion im ersten Halbjahr
2021 war der Erwerb weiterer 20 % an der Mon-
tano Real Estate GmbH (vormals Montano Asset
Management GmbH, kurz ,Montano"). Die TTL
AG nutzte damit eine Option, die im Dezember
2020 erworbene Beteiligung an dem Immobili-
enspezialisten von 30 % auf 50 % aufzustocken.
Die Montano ist einer der fiUhrenden unabhan-
gigen Core-Plus und Value-Add-Immobilien Ma-
nager im deutschen Gewerbeimmobilienmarkt.
Mit drei Standorten in Deutschland managet
die Gesellschaft Gewerbeimmobilien fur in- und
auslandische Investoren in den Segmenten Buro,
Einzelhandel, Light Industrial, Logistik und Public
Infrastructure im Wert von Uber einer Milliarde
EUR. Die Synergien der Geschaftsmodelle von
TTL AG und Montano bilden die Basis fur ein er-
hebliches Wachstum beider Unternehmen.

Die Beteiligungsstruktur zum 30.Juni 2021 ergibt
sich wie folgt:

15,06 %

>30 %
Stimmen

7,95 %

Der Beteiligungsausbau an der Montano erfolg-
te im Rahmen der Zeichnung einer Kapitalerho-
hung durch die TTLAG im Volumen von 12,0 Mio.
EUR im Mai 2021. Die Anteile an der Montano wer-
den seit 2020 auf Ebene der TTL AG fur Zwecke
der IFRS-Konzernrechnungslegung ,at equity*,
also unter Fortschreibung des Ergebnisses der
Montano, bewertet.

Daneben partizipierte die TTL Real Estate
GCmbH (,TTL RE"), an der die TTL AG einen An-
teil von 50 % halt, an der Dividendenausscht-
tung der DIC Asset AG fUr das Jahr 2020 in Hohe
von 4,4 Mio. EUR. TTL RE erhielt 1,3 Mio. EUR
als Bardividende sowie Anteile im Wert von
3,1 Mio. EUR im Rahmen der Aktiendividende.
Die TTL RE ist damit aktuell mit einem Anteil von
7,95 % an der im SDAX notierten DIC Asset AG
beteiligt. Auf Ebene der TTL RE wurde ein at
equity-Ertrag fUr das anteilige Ergebnis der DIC
Asset AG des ersten Halbjahres in Hohe von
rd. 2,9 Mio. EUR erfasst.

100,00 %

50,00 %

100,00 %



Aus unseren Beteiligungsengagements erwirt-
schafteten wir im ersten Halbjahr 2021 Zins-
und Beteiligungsertrage in Hohe von per Saldo
1,5 Mio. EUR nach 0,8 Mio. EUR im Vorjahres-
zeitraum. Gleichzeitig wurden die Zinsaufwen-
dungen auf rund 0,5 Mio. EUR nahezu halbiert
(H1 2020: 1,0 Mio. EUR). Das Beteiligungs- und
Zinsergebnis inklusive der Zinsaufwendun-
gen konnte damit insgesamt auf 1,0 Mio. EUR
(H12020: -0,2 Mio. EUR) gesteigert werden.

Gesunken sind die Erloése aus Management-
leistungen fur Beteiligungsunternehmen von
2,6 Mio. EUR auf 0,8 Mio. EUR. Der Vorjahreswert
war wesentlich durch eine Sondervergutung i.H.v.
2,0 Mio. EUR gepragt. Die Personal- und sons-
tigen Betriebsaufwendungen und -ertrage von
per Saldo rd. -0,7 Mio. EUR konnten gegenuUber
dem Vorjahr (-1,2 Mio. EUR) deutlich reduziert
werden. Hintergrund sind vor allem gesunke-
ne Rechts- und Beratungskosten. Insgesamt er-
gab sich ein Konzernergebnis im ersten Halbjahr
2021von 0,8 Mio. EUR nach rund 1,3 Mio. EUR im
Vorjahreszeitraum.

Vermogens- und Finanzlage

Die Vermobgenslage der TTL AG ist weiter-
hin wesentlich durch ihre 50 %-Beteiligung
an der TTL Real Estate GmbH gepragt, die mit
71,8 Mio. EUR (31.12.2020: 73,0 Mio. EUR) rund
50,6 % (31.12.2020: rund 56,4 %) der Bilanzsumme
ausmacht. Die TTL Real Estate GmbH wiederum
halt zum Stichtag ein Aktienpaket an der bdrsen-
notierten DIC Asset AG von 7,95 %.

Die Beteiligung an der Montano Real Estate
GmbH ist zum 30. Juni 2021 mit 21,3 Mio. EUR bi-
lanziert, nach 8,8 Mio. EUR zum 31.12.2020. Die
Zunahme betrifft mit 12,0 Mio. EUR die Bareinlage
in die Gesellschaft zur Aufstockung des Kapital-
anteils der TTL AG von 30 % auf 50 %.

Das kurzfristige Vermaogen ist im Bereich der Ub-
rigen finanziellen Vermaogenswerte aufgrund von
Leistungs- und Zinsforderungen um rd. 1,2 Mio.
EUR auf 11,8 Mio. EUR gestiegen. Die Abnahme
der flussigen Mittel auf 0,8 Mio. EUR (31.12.2020:
2,5 Mio. EUR) resultiert vor allem aus der Aus-
schuttung von 4,2 Mio. EUR an die Aktionare der
TTL AG, die Anteilsibernahme an der Montano
Real Estate GmbH in H6he von 12,0 Mio. EUR.
Dem gegenUber flossen der TTL AG Mittel aus
Finanzierungen Uber Darlehensaufnahmen in
Hohe von 15,5 Mio. EUR von der TTL Real Estate
GmbH zu.

Das Eigenkapital ist im Vergleich zum Jahresen-
de 2020 (46,1 Mio. EUR) um 7,4 % auf 42,7 Mio.

TTL AG HALBJAHRESBERICHT 2021 :

EUR gesunken. Die Eigenkapitalgquote liegt mit
30,1% unter dem Vorjahr (31.12.2020: 35,6 %). Grund
hierfUr ist zum einen die erfolgte Ausschuttung
von 4,2 Mio. EUR, die Uber dem Halbjahreser-
gebnis von 0,8 Mio. EUR lag. Zum anderen re-
duzierte sich die Eigenkapitalquote durch die
gestiegene Bilanzsumme aufgrund der fremd-
finanzierten Anteilszeichnung bei der Montano
Real Estate GmbH in Hohe von 12,0 Mio. EUR. Die
TTL AG ist in Hohe von 140,6 Mio. EUR (31.12.2020:
128,0 Mio. EUR) durch Eigenkapital und lang-
fristige Fremdmittel finanziert. Dies entspricht
rd. 99,0 % der Bilanzsumme (31.12.2020: 98,9 %).

Ertragslage

Die Umsatzerldose aus Managementleistungen
fUr Beteiligungsunternehmen betrugen im ers-
ten Halbjahr 2021 0,8 Mio. EUR nach 2,6 Mio. EUR
im Vorjahreszeitraum. Das erste Halbjahr 2020
war wesentlich durch eine einmalige Sonderver-
gutung von 2,0 Mio. EUR gepragt. Unter Beruck-
sichtigung der Personalaufwendungen in Hohe
von 0,6 Mio. EUR (H12020: 0,5 Mio. EUR) und der
Ubrigen betrieblichen Aufwendungen und Er-
trage von per Saldo -0,1 Mio. EUR (H12020: -0,6
Mio. EUR) ergab sich ein ausgeglichenes Ergebnis
der betrieblichen Tatigkeit (H12020:1,5 Mio. EUR).

Das Beteiligungsergebnis der TTL AG resultiert
aus dem Ergebnisanteil an der TTL Real Esta-
te GmbH und an der Montano Real Estate von
-1,2 Mio. EUR (H12020: 0,9 Mio. EUR) bzw. 0,4 Mio.
EUR (H12020: 0 Mio. EUR). Unter Berucksichti-
gung der Zinsertrage aus einer stillen Beteiligung
in Hohe von 2,3 Mio. EUR erzielte die TTL AG ein
Ergebnis von 1,1 Mio. EUR (H12020: 0,9 Mio. EUR)
aus dem Engagement mit der TTL Real Estate.

Die Zinsaufwendungen von rund 0,5 Mio. EUR
konnten gegenuber dem Vorjahr (H12020: 1,0 Mio.
EUR) halbiert werden. Hintergrund ist eine Anpas-
sung der Finanzierungskonditionen mit der TTL
RE. Aus der stillen Beteiligung mit der TTL Real Es-
tate GmbH wurden Zinsertrage von 2,3 Mio. EUR
(H12020: 0 Mio. EUR) generiert. Somit ergab sich
ein hoheres Finanzergebnis unter BerUcksichti-
gung der Gewinnanteile von Unternehmen, die
nach der Equity-Methode bilanziert werden, von
1,0 Mio. EUR nach -02 Mio. EUR im
Vorjahreszeitraum.

Insgesamt erzielte die TTL AG fUr das erste Halb-
jahr 2021 ein Konzernergebnis von 0,8 Mio. EUR
nach 1,3 Mio. EUR im Vorjahr. Das Periodenergeb-
nis der TTL AG entfallt in voller Hohe auf die Ak-
tionare der TTL AG. Das Ergebnis je Aktie betrug
4 Cent (H12020: 6 Cent).

Konzernzwischenlagebericht
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Prognose-, Chancen- und Risikobericht

Die Geschaftstatigkeit der TTL AG liegt schwer-
punktmaRig in der direkten oder indirekten
Beteiligung an Immobilienportfolios und Ein-
zelobjekten sowie in Investment- und Asset Ma-
nagement-Plattformen im gewerblichen Immo-
bilienbereich. Die Immobilienbranche ist generell
zyklisch und unterliegt zudem starken und teil-
weise abrupten Nachfrageschwankungen. So ha-
ben wirtschaftliche Krisen in der Vergangenheit
zu einer deutlichen Steigerung der Nachfrage
in der Immobilienbranche gefuhrt, da An-
leger Immobilien in solchen Situa-
tionen als sichere Anlageform
betrachten. Andererseits ha-
ben konjunkturelle Auf-
schwunge in der Ver-
gangenheit mit sich
gebracht, dass das
Interesse von An-
legern in Immobi-
lien zurlckgeht,
da Anleger dann
andere Investiti-
onsformen bevor-
zugen. Aber auch
andere Faktoren
kdnnen die Nach-
frage nach Immobi-
lien beeinflussen.

Im Konzernabschluss so-
wie im Konzernlagebericht
fUr das Geschaftsjahr 2020, der
im Februar 2021 veroffentlicht wurde,

gehen wir ausfUhrlich auf die Chancen und Ri-
siken der Geschaftstatigkeit ein und informie-
ren Uber das Risikomanagementsystem und das
interne Kontrollsystem. Die Herausforderungen
fur unsere Gesellschaft bestehen in der rentierli-
chen Investition unseres Kapitals und dem kunf-
tigen Management der Chancen und Risiken der
Beteiligungen.

Wir ermoglichen unseren
Aktionaren, an der Umset-
ZUNg unserer strategischen

Ausrichtung, der Beteiligung
an Managementplattformen
und selektiven Investments
im gewerblichen Immobili-
enbereich zu partizipieren.”

Im ersten Halbjahr haben wir ein Konzernergeb-
nis von rd. 0,8 Mio. EUR (H1 2020: 1,3 Mio. EUR)
erzielt. Unser Ziel fur das zweite Halbjahr ist un-
verandert die Fortsetzung des im Geschaftsjahr
2020 begonnene Aufbaus eines breit gestreu-
ten Beteiligungsportfolios an privat gehaltenen
sowie bdrsennotierten Gesellschaften. Die TTL
Gruppe wird sich Uber private Gesellschaften an
opportunistischen Immobilieninvestments, lo-
kalen Development-Projekten sowie einzelnen
Sonderprojekten beteiligen. Ziel ist ferner
auch die Generierung von Mezzani-
ne-Finanzierungen von oppor-
tunistischen Investments
und Projektentwicklun-
gen. Daneben liegt
auch ein Fokus auf
der Beteiligung an
bdrsennotierten di-
videndenstarken
Unternehmen der
Immobilienbran-
che.

Durch die Erho-
hung unserer Be-
teiligung an der
Immobilieninvest-
mentgesellschaft
Montano Real Estate auf
50 % im Mai partizipieren
wir ab dem zweiten Halbjahr
2021 in entsprechend héherem
MaBe am Ertrag und Wachstum dieser
Gesellschaft.

Die am 12. Februar 2021 mit dem Erscheinen des
Geschaftsberichtes 2020 veréffentlichte Progno-
se fUr das Geschaftsjahr 2021 eines Konzernergeb-
nisses auf dem Niveau des Vorjahres in Hohe von
2,6 Mio. EUR halten wir aufrecht.
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in TEUR
Langfristige Vermoégenswerte
Sachanlagen
Finanzielle Vermdgenswerte
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen

Sonstige Beteiligungen

Forderungen an nahestehende Unternehmen

Aktive latente Steuern

Kurzfristige Vermodgenswerte
Ubrige finanzielle Vermogenswerte
Ubrige Vermdégenswerte

Zahlungsmittel

30.06.2021

10

93.122

5971

30.000

129.093

1100

130.203

10.979

m

825

11.814

31.12.2020

81778
5971

30.000

117.749

1100

118.854

8.032

52

2.498

10.582




in TEUR

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Kapitalricklage

RUcklage fur erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert
klassifizierte Finanzinstrumente

Erwirtschaftetes Eigenkapital

Eigenkapital

Langfristige Schulden

Langfristige Darlehensverbindlichkeiten

Kurzfristige Verbindlichkeiten
Steuerrlckstellungen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Ubrige Verbindlichkeiten

SUMME SCHULDEN

30.06.2021

21.075

27.898

14

-6.374

42.713

97.924

97.924

569

103

708

1.380

99.304

31.12.2020

21.075

27.898

14

-2.995

46.092

81.919

81.919

390

56

981

1.424

83.343




in TEUR H12021 H12020
Umsatzerlose 775 2.618
Personalaufwand -619 -544
Ubrige betriebliche Aufwendungen und Ertrége -126 -612
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit 30 1.462
Gewinnanteile von Unternehmen, die nach der Equity-Methode

bilanziert werden und Ertrage aus Beteiligungen -759 770
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 2.265 27
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -521 -972
Finanzergebnis 985 -175
Ergebnis vor Steuern 1.015 1.287
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -179 (¢)
davon auf Aktionare der TTL AG entfallend 836 1.287
Unverwassertes/Verwassertes Ergebnis je Aktie (EUR) 0,04 0,06
in TEUR H12021 H12020
Konzernergebnis 836 1.287
Sonstiges Ergebnis (¢) o)
Davon auf Aktionare der TTL AG entfallend 836 1.287



in TEUR H12021 H12020
Ergebnis vor Ertragsteuern 1.015 1.287
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 799 -770
Beteiligungsertrage -40 ¢}
Zinsergebnis -1.743 945
Sonstige zahlungsunwirksame Ertrage/Aufwendungen sowie

erfolgsneutrale Anderungen operativer Forderungen/Verbindlichkeiten -997 -2.569
Zeichnung Kapitalerhohung Montano -11.992 ¢}
Einzahlungen aus Darlehen 15.500 24
Ausschuttung an Aktionare -4.215 -4.215
Zahlungsmittel am 1. Januar 2.498 13.908
Zahlungsmittel am 30. Juni 825 8.611



Rucklage fur
erfolgsneutral zum
beizulegenden

Gezeichnetes  Kapital- Zeitwert klassifizierte Erwirtschaftetes Summe
in TEUR Kapital racklage Finanzinstrumente Eigenkapital Eigenkapital
Stand am 31. Dezember 2019 21.075 27.898 14 -1.406 47.681
Konzernergebnis (o) 0 0 1.287 1.287
Ausschuttung o o o e e
an die Aktionare ' :
Konzernergebnis ¢} o o 1.339 1.339
Stand am 31. Dezember 2020 21.075 27.898 M4 -2.995 46.092
Konzernergebnis 0 0 0 836 836
Ausschuttung
0 0 0 -4.215 -4.215

an die Aktionare
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ALLGEMEINE ANGABEN ZUR BERICHTERSTATTUNG

Der Zwischenbericht umfasst einen verkurzten
Konzernzwischenabschluss und einen Konzern-
zwischenlagebericht. Der verkUrzte Konzernzwi-
schenabschluss wurde nach den Vorschriften
der International Financial Reporting Standards
(IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, fur die
Zwischenberichterstattung aufgestellt (IAS 34).
Den AbschlUssen der einbezogenen Unterneh-
men liegen einheitliche Bilanzierungs- und Be-
wertungsgrundsatze zu Grunde. Der Konzern-
zwischenlagebericht wurde unter Beachtung der
anwendbaren Vorschriften des WpHG erstellt.

Im Konzernzwischenabschluss werden die glei-
chen Methoden zur Konsolidierung, Wahrungs-
umrechnung, Bilanzierung und Bewertung wie
im Konzernabschluss fur das Geschaftsjahr 2020
angewendet, mit Ausnahme der unten darge-
stellten Anderungen.

Bei den Umsatzerl6ésen handelt es sich um Erlose
aus Vertragen mit Kunden i. S. v. IFRS 15. Samt-
liche Umsatzerlése werden zeitraumbezogen
realisiert.

Die Ertragsteuern wurden auf Basis des fur das
Gesamtjahr erwarteten Steuersatzes abgegrenzt.
Aufgrund unserer Steuerplanungen gehen wir
davon aus, die Verlustvortrage der TTL AG kunftig

steuermindernd zu nutzen. Dieser Steuervor-
teil wird bilanziell unverandert zum Vorjahr mit
1100 TEUR berUcksichtigt.

Dieser verkurzte Konzernzwischenabschluss
enthalt nicht alle gem. IFRS geforderten Anga-
ben fur KonzernabschllUsse und sollte daher in
Verbindung mit dem Konzernabschluss zum
31. Dezember 2020, der die Basis fur den vorlie-
genden Zwischenabschluss darstellt, gelesen
werden. Daruber hinaus verweisen wir hinsicht-
lich wesentlicher Veranderungen und Geschafts-
vorfalle bis zum 30. Juni 2021 auf den Zwischen-
lagebericht in diesem Dokument.

Im Rahmen der Erstellung des Abschlusses mus-
sen von der Unternehmensleitung Schatzungen
durchgefuhrt und Annahmen getatigt werden.
Diese beeinflussen sowohl die Hohe der fur Ver-
mogenswerte, Schulden und Eventualverbind-
lichkeiten angegebenen Betrage zum Bilanz-
stichtag als auch die Hohe des Ausweises von
Ertragen und Aufwendungen im Berichtszeit-
raum. Tatsachlich anfallende Betrage kdnnen
von diesen Schatzungen abweichen. Fur die
Berichtsperiode ergaben sich keine Anpassun-
gen aufgrund veranderter Schatzungen oder
Annahmen.

NEUE STANDARDS UND INTERPRETATIONEN

Die Gesellschaft hat alle von der EU Ubernom-
menen und Uberarbeiteten und ab dem1.Januar
2021 verpflichtend anzuwendenden Rechnungs-
legungsnormen umgesetzt.

Hinsichtlich der ausfUhrlichen Darstellung der
neuen Normen verweisen wir auf den Geschafts-
bericht 2020 und folgende AusfUhrungen:

Erstmalige Anwendung im aktuellen
Geschaftsjahr

Anderungen an IFRS 4, Versicherungsvertra-
ge": Aufschub von IFRS 9

Anderungen an IFRS 9 ,Finanzinstrumente
— Ansatz und Bewertung®, IAS 39 ,Finanzin-
strumente: Ansatz und Bewertung®, IFRS 7
JFinanzinstrumente — Angaben*, IFRS 4 ,Ver-
sicherungsvertrage“ und IFRS 16 ,Leasingver-
haltnisse": Interest Rate Benchmark Reform
(Phase 2)

Konzernanhang

Konzernabschluss :
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Diese Standards und Anderungen zu Standards
haben keine wesentlichen Auswirkungen auf den
Konzernabschluss der TTL AG.

Zuklnftig anzuwendende Standards, die bereits
in geltendes EU-Recht Ubernommen wurden

Verpflichtende
Anwendung fir
Geschaftsjahre

Standard Titel beginnend ab

Jahrliche Verbesserungen der IFRS (Zyklus 2018-2020) 01.01.2022

Anderungenan IFRS3 UnternehmenszusammenschlUsse: Verweis aufdas  01.01.2022
Rahmenkonzept

Anderungenan|AS16  Sachanlagen: Einnahmen vor der beabsichtigten 01.01.2022
Nutzung

AnderungenanIAS37  Ruckstellungen, Eventualverbindlichkeiten und 01.01.2022

Eventualforderungen: Belastende Vertrage — Kos-
ten der Vertragserfullung

Zukiinftig anzuwendende Standards, die noch
nicht in geltendes EU-Recht Ubernommen

wurden
Verpflichtende
Anwendung fur
Geschaftsjahre
Standard Titel beginnend ab
Anderungen an IFRS16  Covid-19-bedingte Anderungen 01.04.2021
nach dem 30.06.2021
IFRS 17 Versicherungsvertrage 01.01.2023
Anderungen an IAS1 Darstellung des Abschlusses: Klassifizierung von  01.01.2023
Schulden als kurz- oder langfristig
Anderungen an IAS1 Darstellung des Abschlusses: Angabe von 01.01.2023
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Anderungen an IAS 8 Rechnungslegungsmethoden, Anderungen von 01.01.2023
rechnungslegungsbezogenen Schatzungen und
Fehler: Definition von rechnungslegungsbezoge-
nen Schatzungen
Anderungen an IAS 12 Ertragsteuern: Latente Steuern aus Vermogens- 01.01.2023

werten und Schulden, die aus einer einzigen
Transaktion entstehen

Diese Standards und Anderungen zu Standards
haben keine wesentlichen Auswirkungen auf den
Konzernabschluss der TTL AG.
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WESENTLICHE GESCHAFTSVORFALLE

Ordentliche Hauptversammlung am 26. Marz
2021

Die ordentliche Hauptversammlung der Ge-
sellschaft fand am 26. Marz 2021 — aufgrund
der andauernden Einschrankungen durch die
COVID-19-Pandemie wie im Vorjahr in Form ei-
ner virtuellen Hauptversammlung - in MUn-
chen statt. Es wurde v. a. beschlossen, den zum
31. Dezember 2020 ausgewiesenen Bilanzgewinn
der TTLAG in Hohe von EUR 8.354.106,01 wie folgt
zu verwenden:

Ausschuttung einer Dividende von EUR
0,20 je dividendenberechtigter Stuckaktie
in Hohe von insgesamt EUR 4.215.000,00.

Vortrag auf neue Rechnung in Hohe von
EUR 4.139.06,01.

Der Anspruch auf die Dividende war am 31. Marz
2021 fallig.

Dividendenzahlung und anteiliges Ergebnis
der DIC Asset AG auf Ebene der TTL Real Esta-
te GmbH

Die TTL AG ist Uber ihre 50 %-Beteiligung an der
TTL Real Estate GmbH (,TTL RE") indirekt an der
DIC Asset AG beteiligt. Eine wesentliche Trans-
aktion im ersten Halbjahr 2021 war die erhaltene

Dividende in Hohe von 4,4 Mio. EUR. Die Dividen-
de wurde in Hohe von rd. 1,3 Mio. EUR als Bardi-
vidende gezahlt, daneben zeichnete die TTL RE
210.481 neue Aktien im Rahmen der Aktiendivi-
dende im Wert von insgesamt rd. 3,1 Mio. EUR.
Zum Stichtag betrug der Bestand an DIC-Aktien
der TTL RE damit rd. 6,5 Mio. Stuck, entsprechend
7,95 % des Grundkapitals der DIC Asset AGC.

Die Dividendenzahlung wird in der IFRS-Bilan-
zierung erfolgsneutral erfasst. Auf Ebene der TTL
Real Estate GmbH wurde ein at equity-Ertrag fur
das anteilige Ergebnis der DIC Asset AG des ers-
ten Halbjahres 2021 in Hohe von rd. 2,9 Mio. EUR
erfasst.

Erh6hung der Beteiligung an der Montano Real
Estate GmbH auf 50 %

Die TTL erwarb im Mai 2021 weitere 20 % an der
Montano Real Estate GmbH (vormals Montano
Asset Management GmbH, kurz ,Montano").
Sie nutzte damit eine Option, die im Dezember
2020 erworbene Beteiligung an dem Immobili-
enspezialisten von 30 % auf 50 % aufzustocken.
TTL zeichnete neue Anteile an der Montano und
investiere hierfur rd. 12,0 Mio. EUR als Bareinlage
in die Gesellschaft. Der Erwerb wurde Uber eine
Darlehensaufnahme bei der TTL RE finanziert.
Im ersten Halbjahr erfasste die TTL AG anteilige
Ertrage der Montano in Héhe von 0,4 Mio. EUR.

ANGABEN UBER BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHEN-
DEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Die Gesellschaft ist aufgrund des direkten mehr-
heitlichen Anteilsbesitzes der AR Holding GmbH
als von der AR Holding GmbH und deren (un-
mittelbaren und mittelbaren) Gesellschaftern,
GR Capital GmbH, GCS Verwaltungs GmbH, GCS
Beteiligungs GmbH und Herrn Prof. Dr. Gerhard
Schmidt abhangiges Unternehmen im Sinne von
§17 AktG anzusehen.

Des Weiteren hat die TTL AG mit der DIC Capital
Partners (Europe) GmbH, Munchen, sowie mit
der TTL Real Estate GmbH, Frankfurt am Main,
die Uber den mittelbaren Alleingesellschafter
der AR Holding GmbH, Herrn Prof. Dr. Schmidt,
mit der TTL AG verbunden sind, in 2018 und drei
Nachtragen in 2019,2020 und im ersten Halbjahr
2021 Dienstleistungsvertrage abgeschlossen bzw.

angepasst. Diese betreffen Leistungen fur Analy-
sen, Controlling und Beratung sowie den Einsatz
seitens der TTL hinsichtlich der strategischen Po-
sitionierung an der DIC Asset AG. Die TTL erhielt
hierfUr im ersten Halbjahr 2021 von der DIC Ca-
pital Partners (Europe) GmbH eine Vergutung in
Hohe von 400 TEUR (H12020:2.400 TEUR) sowie
von 325 TEUR (H12020:175 TEUR) von der TTL Real
Estate GmbH. Die Ertrage aus der Vergutung der
DIC Capital Partners (Europe) gehoren zu den
zahlungsunwirksamen Veranderungen des Fi-
nanzmittelfonds der Kapitalflussrechnung und
sind in Zeile ,Sonstige zahlungsunwirksame Er-
trage/Aufwendungen sowie erfolgsneutrale An-
derungen operativer Forderungen/Verbindlich-
keiten” erfasst.

. 23
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Mit der Montano hat die TTL Investments in Ger-
many GmbH im Zuge der Anteilsibernahme
im Geschaftsjahr 2020 einen Portfolio-Manage-
ment-Vertrag abgeschlossen. Dieser betrifft die
Erbringung von Beratungsleistungen im We-
sentlichen fur Analysen, Finanzplanung und Be-
ratung. Die TTL erhielt hierfur im ersten Halb-
jahr 2021 eine Vergltung in Héhe von 50 TEUR
(H12020: 0 TEUR).

Mit Vertrag vom 1. Juli 2020 wurde zwischen der
TTL Real Estate GmbH und der TTL AG ein Ge-
sellschaftsvertrag zur Errichtung einer typischen
stillen Gesellschaft geschlossen. Die TTL AG be-
teiligt sich dabei mit einer Einlage von insgesamt
30.000 TEUR. Die Einlage erfolgte am 1. Juli 2020
durch Einlage einer entsprechenden Forderung
der TTL Real Estate GmbH gegenuber der TTL AC.
Die Forderung wurde bis zu deren Ausgleich und
Verrechnung mit einem Zinssatz von 2,0 % p.a.
verzinst. Dieser Zinssatz wurde ab dem 1. Marz
2021 auf 0,5% angepasst. Die TTL AG erhielt auf
die Kapitaleinlage eine Vergutung in Hohe von
bis zu 25 % p.a., abhangig vom Ergebnis der TTL
Real Estate GmbH. Im ersten Halbjahr 2021 fielen
hierflr bei der TTL AG Zinsaufwendungen von
152 TEUR (H12020: 0 TEUR) und Zinsertrage von
2.265 TEUR (H12020: 0 TEUR) an.

Die Forderungen der TTL AG gegenUber der TTL
Real Estate GmbH stiegen um 2,4 Mio. EUR auf
6,3 Mio. EUR und beinhalten im Wesentlichen
Forderungen aus dieser stillen Gesellschaft.

Die Darlehensvertrage der TTL AG mit der TTL
Real Estate Mezzanine Investments GmbH & Co.
KG, die in der Vergangenheit noch mit einem
Zinssatz von 3,5 % verzinst wurden, wurden mit
Wirkung zum 1. Marz 2021 auf einen Zinssatz von
0,5% angepasst. Hierfur fielen im ersten Halb-
jahr 2021 Zinsaufwendungen von insgesamt
342 TEUR (H12020: 909 TEUR) an. Die Verbind-
lichkeiten gegenuber der TTL Real Estate Grup-
pe belaufen sich zum Stichtag auf 55,5 Mio. EUR
(H1 2020: 51,6 Mio. EUR) zzgl. der Verbindlich-
keiten aus der stillen Gesellschaft in Hohe von
30,5 Mio. EUR (H12020: 30,3 Mio. EUR).

Die Verbindlichkeiten gegenlber der TTL Real
Estate Gruppe zur Finanzierung der Anteilser-
héhung an der Montano im Juni 2021 belaufen
sich auf 12,0 Mio. EUR. Bei einer Verzinsung von
0,5 % p.a. fielen Zinsaufwendungen von insge-
samt 8 TEUR an.

ANGABEN ZU FINANZINSTRUMENTEN

FUr die vom Konzern gehaltenen nicht bérsenno-
tierten Anteile an der DIC Capital Partners (Euro-
pe) GmbH liegen keine auf einem aktiven Markt
notierten Preise vor (Stufe 3 nach IFRS 13). Der
Zeitwert dieser Anteile wurde durch Diskontie-
rung der von dieser Gesellschaft erwarteten Aus-
schuttungen ermittelt.

Wesentlicher Inputfaktor bei der Bewertung der
Anteile an der DICP (Europe) GmbH ist der ver-
wendete Diskontierungszins sowie die Annah-
men Uber die erwartete Ausschuttung an die TTL.
Bei einer Veranderung der Ausschuttungshohe
um +/-10 % ergibt sich eine um ca. +/- 0,6 Mio. EUR
veranderte Bewertung. Im aktuellen Berichtsjahr
ergab sich nach Anpassung von Parametern kein
wesentlicher Bewertungseffekt.

Die nachfolgende Tabelle stellt die Buchwerte
und die beizulegenden Zeitwerte der einzelnen
finanziellen Vermdodgenswerte und Schulden fur
jede einzelne Kategorie von Finanzinstrumenten
dar und leitet diese auf die entsprechenden Bi-
lanzpositionen Uber.

Die fur den Konzern grundsatzlich mafRgeblichen

Bewertungskategorien nach IFRS 9 sind:

. FAAC - Financial Assets measured at amor-
tised cost

- FVtOCI-Financial Assets at fair value through
other comprehensive income
FLAC - Financial liabilities measured at amor-
tised cost
FLFV - Financial Liabilities at fair value
through profit & loss.
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in TEUR k:teev;l,irrti:r:\g:gh Zeitwert Buchwert Zeitwert
IFRS 9 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2020
AKTIVA
Beteiligungen FVtOCI 597 597 597
Auslelhungen an naheste- FAAC 5268 30000 51268
FlUssige Mittel FAAC 825 2.498 2.498
Summe FVtOCI 5.971 5.971 5.971
Summe FAAC 32.092 32.498 33.765
38.063 38.469 39.736
PASSIVA
ndenen s s
Darlehensverbindlichkeiten FLAC 97.924 81.919 81.919
FLac
Summe 98.735 82.953 82.953

Die Entwicklung der Finanzinstrumente der
Stufe 3 stellt sich wie folgt dar:

in TEUR 2020
Stand1.1. 5.971
Zugang/Abgang saldiert o
Bewertungseffekt o
Stand 30. 06./31.12. 5.971

Der Bewertungseffekt wird aufgrund seiner Zu-
ordnung zur Bewertungskategorie FVtOCI im
sonstigen Ergebnis ausgewiesen.

. 25
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ERGEBNIS JE AKTIE

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie wird berech-
net, in dem der Quotient aus dem Gewinn, der
den Eigenkapitalgebern zusteht, und der durch-
schnittlichen Anzahl von ausgegebenen Aktien
wahrend des Geschaftsjahres gebildet wird.

Generell ergibt sich das verwasserte Ergebnis je
Aktie, indem die durchschnittliche Anzahl derim
Umlauf befindlichen Aktien um Wandlungs- und
Optionsrechte erndht wird.

Derzeit existieren keine Finanzinstrumente, die
zu einer Verwasserung fUhren kénnten. Aus dem
bestehenden Genehmigten und Bedingten Ka-
pital kann sich zukUlnftig ein Verwasserungsef-
fekt ergeben.

H1 2020

Ergebnisanteil der Aktionare der TTL AG in TEUR

1.287

Gewichtete durchschnittliche Anzahl der Aktien
(unverwassert entspricht verwassert)

21.075.000

Ergebnis je Aktie in EUR
(verwassert entspricht unverwassert)

0,06

NACHTRAGSBERICHT

Bis zur Aufstellung dieses Zwischenberichtes er-
gaben sich keine wesentlichen zu berichtenden
Ereignisse nach dem Bilanzstichtag.

BERICHT ZUR UBERNAHMESITUATION UND

DIRECTORS' DEALINGS

Direkte Mehrheitsgesellschafterin der TTL AG
ist die AR Holding GmbH. Deren Gesamtstimm-
rechtsanteil wird der GR Capital GmbH, der GCS
Verwaltungs GmbH, der GCS Beteiligungs GmbH
sowie dem Aufsichtsratsmitglied Herrn Prof.
Dr. Gerhard Schmidt zugerechnet. Herrn Prof.
Dr. Gerhard Schmidt werden mittelbar Uber
die GCS Beteiligungs GmbH, die GCS Verwal-
tungs GmbH, die GR Capital GmbH, die SPG
Verwaltungs GmbH und die AR Holding GmbH
65,23 % (31.12.2020: 65,10 %) der Stimmen an der

TTL AG zugerechnet. Inklusive der indirekt Uber
die Rhein-Main Finanz- und Beteiligungsge-
sellschaft burgerlichen Rechts zugerechneten
Stimmen betrug die Gesamtzahl der Herrn Prof.
Dr. Gerhard Schmidt zugerechneten Stimmen
14.269.185 bzw. 67,71 % (31.12.2020: 67,57 %).

Im Berichtszeitraum wurden vom Aufsichtsrats-
mitglied Prof. Dr. Gerhard Schmidt bzw. von ihm
zuzurechnenden Gesellschaften folgende Trans-
aktionen (Kaufe) getatigt:

Transaktion Datum Kurs Volumen Aktien Gesellschaft
(EUR/Aktie) (EUR) (Stk)
Kauf ber Bérse  15.03.2021 2,41 68.022 28225 SPG Verwal-

tungs GmbH
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VERSICHERUNG DER GE-
SEl/ZLICHEN VERIRETER

Nach bestem Wissen versichern wir, dass ge-
mafl den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsatzen fur die Zwischenberichterstattung
der verkurzte Konzernzwischenabschluss ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns vermittelt und im Konzernzwischen-
lagebericht der Geschaftsverlauf einschlie3lich
des Geschaftsergebnisses und die Lage des Kon-
zerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachli-
chen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermit-
telt wird, sowie die wesentlichen Chancen und
Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des
Konzerns im verbleibenden Geschaftsjahr be-
schrieben sind.

MuUnchen, den 16. August 2021

TTL Beteiligungs- und Grundbesitz-AG

e

Theo Reichert Thomas Grimm
-CEO- -CFO -
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DURCHSICHT

An die TTL Beteiligungs- und Grundbesitz-AG,
Munchen

Wir haben den verkUrzten Konzernzwischenab-
schluss — bestehend aus Gewinn- und Verlust-
rechnung, Gesamtergebnisrechnung, Bilanz,
Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalverande-
rungsrechnung sowie ausgewahlten erlautern-
den Anhangangaben — und den Konzernzwi-
schenlagebericht der TTL Beteiligungs- und
Grundbesitz-AG, MUnchen, fUr den Zeitraum vom
1. Januar bis 30. Juni 2021, die Bestandteile des
Halbjahresfinanzberichts nach § 115 WpHG sind,
einer pruferischen Durchsicht unterzogen. Die
Aufstellung des verklrzten Konzernzwischenab-
schlusses nach den International Financial Re-
porting Standards (IFRS) fur Zwischenberichter-
stattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und
des Konzernzwischenlageberichts nach den fur
Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vor-
schriften des WpHG liegt in der Verantwortung
des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufga-
be ist es, eine Bescheinigung zu dem verkUrzten
Konzernzwischenabschluss und dem Konzern-
zwischenlagebericht auf der Grundlage unserer
pruferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die pruferische Durchsicht des ver-
kUrzten Konzernzwischenabschlusses und des
Konzernzwischenlageberichtes unter Beachtung
der vom Institut der WirtschaftsprUfer (IDW) fest-
gestellten deutschen Grundsatze fur die pruferi-
sche Durchsicht von Abschllssen vorgenommen.
Danach ist die pruferische Durchsicht so zu pla-
nen und durchzuflhren, dass wir bei kritischer
Wurdigung mit einer gewissen Sicherheit aus-
schlieBen konnen, dass der verkUrzte Konzernzwi-
schen-abschluss in wesentlichen Belangen nicht
in Ubereinstimmung mit den IFRS fUr Zwischen-
berichterstattung, wie sie in der EU anzuwen-
den sind, und der Konzernzwischenlagebericht

SESCHEINIGUNG
ACH PRUFERISCHER

in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstim-
mung mit den fUr Konzernzwischenlageberich-
te anwendbaren Vor-schriften des WpHG aufge-
stellt worden sind. Eine pruferische Durchsicht
beschrankt sich in erster Linie auf Befragungen
von Mitarbeitern der Gesellschaft und auf analy-
tische Beurteilungen und bietet deshalb nicht
die durch eine Abschlussprufung erreichbare Si-
cherheit. Da wir auftragsgeman keine Abschluss-
prufung vorgenommen haben, kdnnen wir einen
Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer pruferischen Durch-
sicht sind uns keine Sachverhalte bekannt ge-
worden, die uns zu der Annahme veranlassen,
dass der verkurzte Konzernzwischenabschluss
in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstim-
mung mit den IFRS fur Zwischenberichterstat-
tung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder
dass der Konzernzwischenlagebericht in wesent-
lichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit
den fur Konzernzwischenlageberichte anwend-
baren Vorschriften des WpHG aufgestellt wor-
denist.

NUrnberg, den 16. August 2021

Ro&dl & Partner GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Hubschmann Luce
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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ZUKUNFTSBEZOGENE AUSSAGEN

Dieser Geschaftsbericht enthalt Angaben, die sich auf die zuklUnftige
Entwicklung beziehen. Diese Aussagen stellen Einschatzungen dar, die
wir auf Basis der uns derzeit zur Verfugung stehenden Informationen
getroffen haben. Sollten die den Aussagen zugrunde gelegten Annah-
men nicht eintreffen oder Risiken —wie im Risikobericht angesprochen —
eintreten, so kdnnen die tatsachlichen Ergebnisse von den zurzeit er-
warteten Ergebnissen abweichen.
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