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1998* Veranderung 1999
TDM TDM
| Umsatz
Umsatzerltse 49.163 + 28,2% 63.022
Il Ergebnis
Rohergebniss** 6.780 +82,1% 12.349
Ergebnis der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit 4.113 +89,9% 7.810
[ll Mitarbeiter
Anzahl siehe P-Entwicklung 10 14
Personalaufwand 1.900 +51,9% 2.886
IV Investitionen
Investitionen 51.421 +93,3% 99.372
Abschreibungen 33.945 +15,3% 39.147
TDM % TDM
V Ergebnis nach DVFA/SG
Ergebnis nach DVFA/SG 3.601 + 35,7% 4.888
Ergebnis nach DVFA/SG je Aktie 1,04 + 35,7% 1,41

* Bezieht sich auf TTL Leasing GmbH als Rechtsvorgangerin

** Berechnungsgrundlage, siehe Lagebericht ,,Ertragslage*, Seite B
***Bezogen auf die zeitlich gewichtete Anzahl der Aktien im Berichtsjahr

Alle Betrdge wurden nach HGB ermittelt
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BRIEF AN DIE AKTIONARE

«Q(w geebrfe Nonew wed [fevre,

Vor nunmehr annahernd 23 Jahren wurde das
Unternehmen gegriindet. Damals sprach man
von Rechenzentren, GroRrechnern oder Main-
frames. Die ersten Bildschirme wurden instal-
liert, ohne Intelligenz natirlich. PC’s gab es
noch nicht, von unternehmensweiten Netzen
gar nicht zu sprechen. Das Hauptgeschéft lag
in der Lieferung von neuer oder gebrauchter
Hardware und die EDV-Welt war in viel blau,
weniger rot oder gelb und ein paar Exoten
aufgeteilt.

Zwischenzeitlich sind IT-gesteuerte Ge-
schaftsprozesse nicht mehr wegzudenken.
Die Informations- und Kommunikationstech-
nologie ist heute das Gleis, welches integrierte
Geschéaftsprozesse von ungeheurer Komple-
xitat, gewaltige Daten-und Informationsvolu-
mina sowie standig wachsendes Wissen an je-
dem bendtigten Punkt und zu jeder Zeit
bereitstellt. Die Digitale Wirtschaft ist Realitat.

Diesen Weg sind wir von Anfang an mit-
gegangen. Die Optimierung der Produktivitat
von Ldsungen wurde mit den Jahren in inten-
siver Zusammenarbeit mit unseren Kunden —
und viele davon kennen wir seit Jahrzehnten —

zum Schwerpunkt. Heute bieten wir die inte-
grierte Gesamtlésung bei den uberwiegend
groBen IT-Umgebungen unserer Kunden an.
Der ganzheitliche Ansatz, die Lésung aus einer
Hand, von der gemeinsamen Plattforment-
scheidung bis zur Installation ist in unserer
Philosophie fest verankert. Hohe Flexibilitat
wahrend der gesamten Laufzeit eines Projek-
tes erlauben die taktgleiche Anpassung von
Leistung und Kosten an die Produktivitat eines
Projektes. Langjéhrige Partnerschaften mit
Herstellern, hohes Know-How und Kompe-
tenz unserer Mitarbeiter, umfangreiche inter-
nationale Handelspartnerschaften und natir-
lich die Erfahrung, die wir in vielen Jahren
sammeln konnten, sind heute die Garanten fur
unseren Erfolg.

Wir haben in unserer Unternehmensge-
schichte zwei Ereignisse, welche die weitere
Entwicklung nachhaltig veranderten bzw. ver-
andern werden. 1990 beteiligte sich das Haus
Thurn und Taxis mehrheitlich. Dies fihrte zu
einer erheblichen Kapitalverstarkung und er-
Offnete damit neue Wachstumstiren. Wenn
man so will, war dies der erste Schritt zur Ent-
wicklung im Jahr 1999. In diesem Jahr wurde
die TTL zur Aktiengesellschaft und ging am
12. Juli 1999 an den Neuen Markt. Eine stra-
tegische Entscheidung von weitreichender Be-
deutung.

Eine Frage kann ohne wenn und aber be-
antwortet werden: Der Bdrsengang war rich-
tig. Trotzdem ist nichts mehr wie es war. Die
Dimensionen haben sich verandert und vor al-
lem erweitert. Neue Denk- und teilweise auch
Verhaltensweisen sind gefragt. Pl6tzlich sind
die Ergebnisse der Unternehmensstrategie
dem Urteil der Finanzmérkte tberlassen. Mehr



Verantwortung und mehr Transparenzanfor-
derungen veréndern den Alltag. Aber natr-
lich erweitern sich das Handlungsfeld und die
Wachstumsmaglichkeiten enorm.

Der Borsengang gibt uns die Mdglichkeit
zur beschleunigten Umsetzung unserer Unter-
nehmensstrategie. Die Mittel aus dem IPO sind
ausschlieflich dem Unternehmen zugeflossen.
Sie werden fur den Ausbau und Wachstum des
Kerngeschaftes, geplante Internationalisierung
sowie Akquisitionen eingesetzt. Dabei denken
wir natiirlich auch an den Einsatz der TTL-Aktie
als — wenn Sie so wollen — Zahlungsmittel. Hier
soll der Einsatz durch Akquisition von zu uns
passenden Gesellschaften erfolgen, sei es durch
Ubernahme oder mehrheitliche Beteiligung.
Die Ubernahme der 1st Data Solution im Janu-
ar 2000 war ein erster entscheidender Schritt.
Weitere werden folgen.

Naturlich ist das Unternehmen durch den
Bérsengang auch flir Mitarbeiter interessanter
geworden. Nach der Beteiligung am Borsen-
gang uber das friends and family Programm
werden derzeit Optionsmodelle erarbeitet, die
erfolgreichen Mitarbeitern die Mdoglichkeit
er6ffnen, Unternehmer im Unternehmen TTL
zu werden. Damit steigern wir sowohl die
Identifikation der Beteiligten als auch das In-
teresse von neuen Mitarbeitern, mit uns zu-
sammenzuarbeiten. Ein angesichts des beste-
henden und wohl auch zu erwartenden
Personalengpasses im IT-Bereich nicht zu un-
terschatzendes Argument. Immerhin haben
wir seit dem Bdrsengang im Sommer 1999 bis
zum 31.03.00 die Anzahl unserer Mitarbeiter
annahernd vervierfacht. Es ist geplant, Hoch-
schulen bzw. Fachhochschulen Praktika im 1st
Data Bereich anzubieten, um friihzeitig poten-
tielle Mitarbeiter fiur das Unternehmen zu in-
teressieren bzw. zu gewinnen.

Die Zukunft in unserem Umfeld beginnt je-
den Tag aufs Neue. Die Zeitrdume zwischen
neuen ldeen und neuen Produkten werden
immer kirzer. Unter dem Begriff Internetjahr
versteht man mittlerweile einen Zeitraum von
drei Monaten. Die Nachfrage nach innovati-

ven Spezialdienstleistungen steigt sténdig,
auch angesichts des teilweisen Rickzuges
grofler Hersteller aus der individuellen Kun-
denbetreuung. First level Service, e-Commerz
-Service, Internetdistribution, um nur einige
zu nennen, werden zu unverzichtbaren Be-
standteilen von integrierten Gesamtlésungen
werden. Schon heute redet man von kaskadie-
renden Serversystemen, die die Bedurfnisse je-
des einzelnen Arbeitsplatzes systematisch
sprachgesteuert auf der Basis der bendtigten
Produktivitat zuteilen und damit z.B. die PC-
Landschaft von heute dramatisch veréndern
werden. Es wird darauf ankommen, strate-
gisch, personell und mit den geeigneten Pro-
dukten entsprechend geristet zu sein.

Die TTL AG ist ein Unternehmen, welches
sich im angestammten Geschéft seit vielen
Jahren behauptet. Das steht nicht im Wider-
spruch zum rasanten technischen Wandel.
Unsere Projekte sind langfristig angelegt und
keinen schnellebigen Modeerscheinungen un-
terworfen. Aufgrund der Eigenart des Mietge-
schaftes sind erhebliche Umsatz- und Ertrags-
teile zuverlassig planbar. Wir haben ehrgeizige
Ziele, aber nicht um jeden Preis. Wachstum ist
fiir uns untrennbar verbunden mit zuverlassi-
ger Rendite und solidem Ertrag. Daran wird
sich auch in der Zukunft nichts dndern. Die
uns durch den IPO erdffneten zusatzlichen
Maglichkeiten werden wir konsequent nut-
zen. Seien Sie unser Partner und begleiten uns
dabei. Wir freuen uns auf den Dialog mit Ih-
nen.

Klaus W. Schéfer
Vorsitzender des Vorstandes



VORWORT DES AUFSICHTSRATS

Am 12. Juli 1999 kronte die TTL Information
Technology AG ihre tber 20-jahrige Unter-
nehmensgeschichte mit dem Gang an den
Neuen Markt der Frankfurter Wertpapier-
borse. Mit der vorausgegangenen Umwand-
lung in eine Aktiengesellschaft folgte das
Unternehmen konsequent seiner Firmenphilo-
sophie, der Zukunftsorientierung und des per-
manenten dynamischen Wachstums. Dass die
Entscheidung fir den Bérsengang richtig war,
zeigt das Ergebnis des Jahres 1999. Durch ih-
re nahezu einzigartige Produktpalette von Sy-
stemberatung, Beschaffung, Finanzierung und
Brokerage hat die TTL AG ihre fuhrende Wett-
bewerbsposition im Bereich Information Tech-
nology Transfer gesichert.

Aufgabe des Aufsichtsrates, der am
19.3.1999 bestellt wurde, ist die Uberwa-
chung der Geschéftsaktivitaten im Sinne der
Aktionare. Dem Aufsichtsrat der TTL AG
gehoéren noch die Herren Franz Josef Schwarz-
mann und Professor Dr. Gerhard Schmidt an.
Gemeinsam haben wir in vier Aufsichtsratssit-
zungen die wesentlichen Geschéaftsvorfille,
die strategische Ausrichtung der TTL AG, die
Umsatz- und Ergebnisentwicklung sowie or-
ganisatorische und personelle Veranderungen
eingehend mit dem Vorstand erdrtert. Neben
dem Abschluss erfolgsorientierter Vorstands-
vertrage haben wir auch eine Geschaftsord-
nung fur den Vorstand und den Aufsichtsrat
verabschiedet.

Einen Schwerpunkt unserer Beratungen im
zweiten Halbjahr bildete die strategische Aus-
richtung des Unternehmens und die Vorberei-
tung von Akquisitionen im In- und Ausland.
Letzteren diente zunéchst die Grindung der
TTL International AG, die seit Ende 1999 Be-
teiligungen im Ausland untersucht und vorbe-
reitet. Die erste Akquisition in Deutschland
wurde mit der Ubernahme samtlicher Ge-
schaftsanteile an der 1* Data Solution Ver-
triebs-GmbH bereits erfolgreich Anfang des
Jahres 2000 abgeschlossen.

%‘

Die Berichte des Vorstands zu den jeweiligen
Sitzungen des Aufsichtsrates ergaben fiir uns
einen detaillierten Uberblick zur Finanz-, Inve-
stitions- und Personalplanung im Unterneh-
men. Insbesondere der Vorsitzende des Auf-
sichtsrates stand in einem standigen Dialog
mit dem Vorstand des Unternehmens.

Die BTG Bayerische Treuhandgesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerbera-
tungsgesellschaft, Regensburg, wurde am
19.3.1999 zum Abschlusspriifer bestimmt. Sie
hat den Jahresabschluss der TTL AG und den
Lagebericht gepriift und mit dem uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerk versehen.
Diese Jahresabschliisse, der Lagebericht sowie
die Prufungsberichte des Abschlusspriifers
haben allen Mitgliedern des Aufsichtsrates
vorgelegen. Wir haben den Jahresabschluss
und den Lagebericht gepriift und in der Bilanz-
aufsichtsratssitzung mit den Wirtschaftspru-
fern und dem Vorstand eingehend erortert.

Dem Ergebnis der Jahresabschlussprifung
haben wir zugestimmt und den Jahresabschluss
zum 31.12.1999 gebilligt; der Jahresabschluss
ist damit festgestellt. Die TTL AG hat sich im
Geschaftsjahr 1999 sehr erfreulich entwickelt.
Flr diese Leistung und die groRe Einsatzbereit-
schaft méchten wir uns bei allen Mitarbeitern
der TTL AG herzlich bedanken.

Dr. Hans NuiB3|

Bankier
Vorsitzender des Aufsichtsrats



DER VORSTAND

KLAUS W. SCHAFER

geb. 1940 in Immenstadt, ist der Branche seit
1965 verbunden. Er war lange Jahre in der Sy-
stementwicklung und Projektleitung sowie im
Vertrieb von GrofRrechnern tatig. 1977 grin-
dete er das Vorlauferunternehmen GMS Klaus
W. Schafer + Partner GmbH. Bis zur Umwand-
lung in eine AG 1999 war er Geschaftsfiihren-
der Gesellschafter und wurde im Mai 1999
zum Vorsitzenden des Vorstandes der TTL In-

MANFRED KNARR

Dipl.-Kaufmann, geb. 1955 in Sulzbach-Ro-
senberg, studierte Betriebswirtschaft an der
Ludwig-Maximilian-Universitat in Minchen.
Nach langjéahriger Vertriebstatigkeit bei DV-
Herstellern (Memorex, Amdahl) sowie einem
Finanzierungs- und Handelsunternehmen trat
er 1990 als Vertriebsdirektor bei TTL ein.
1994 wurde er Geschéftsfihrender Gesell-
schafter. Im Mai 1999 berief ihn der Auf-
sichtsrat in den Vorstand der TTL Information
Technology AG.

formation Technology AG berufen.

KLAUS KIRCHBERGER

Jurist, geb. 1957 in Minchen, studierte
Rechtswissenschaften an der Ludwig-Maxi-
milian-Universitat in Munchen. AnschlieRend
Ausbildung zum Steuerberater und Wirt-
schaftsprifer bei Price Waterhouse Coopers.
1994 ubernahm er die Steuerabteilung des
Unternehmensbereiches Vermégensverwal-
tung First Thurn und Taxis in Regensburg.
1996 wurde er in die Geschéftsleitung beru-
fen. Seit Mai 1999 ist Klaus Kirchberger Vor-
stand der TTL Information Technology AG.



DIE NEUE CORPORATE IDENTITY

Sie werden auch im dufReren Erscheinungsbild
der TTL eine Veranderung feststellen. Bis zum
Borsengang fuhrten wir angesichts des Mehr-
heitsgesellschafters Thurn und Taxis den TT
Firstenhut in unserem Logo. Mit dem danach
eingesetzten stilisierten Escher-Motiv gab es
Differenzen mit einem subjektiv entfernt ahn-
lichen eingetragenen Warenzeichen. Wir ha-
ben uns deshalb zu einer véllig neuen ClI
entschlossen. Im Inneren von zwei Kreisseg-
menten ist eine Kugel mit kreisférmigen
Schattierungen angebracht, in welchen sich
der Schriftzug IT spiegelt. Kreissegmente und
Kugel symbolisieren abstrakt ein Rad und da-
mit Bewegung, Fortschritt, Dynamik. Im Inter-
net bewegen sich Kreissegment und >
Kugel. Dadurch soll auch der 4
Zusammenhang vom urspriing-
lichen Rad der Postkutsche

Thurn und Taxis zum IT-
Unternehmen symbolisiert werden.
Der Schriftzug TTL wurde
angesichts des hohen

Bekanntheitsgrades l l h

herausragend verwendet. INFORMATION TECHNOLOGY AG




LAGEBERICHT

—> GESCHAFTSVERLAUF

Entwicklung der IT-Branche

Die TTL AG war bisher nahezu ausschlief3lich
in Deutschland aktiv. Auch mittelfristig wird
der Tatigkeitsschwerpunkt des Unternehmens
im Inland liegen, so dal’ die Entwicklung des
deutschen Marktes fiir die Geschaftsentwick-
lung auch weiterhin entscheidende Bedeu-
tung haben wird. Seit 1996 zeigt die IT-Bran-
che kontinuierlich steigende Wachstumsraten
weit Uber den entsprechenden Zuwéchsen
des Bruttoinlandsprodukts. Die Wachstums-
geschwindigkeit des Marktes fur Informati-
onstechnologie ist im Vergleich mit dem Brut-
toinlandsprodukt mehr als doppelt so hoch,
und dies mit steigender Tendenz. Die Wachs-
tumsprognosen fir 2000 liegen knapp unter
10%.

MARKTSTELLUNG DER TTL AG

Umsatzentwicklung

Die Umsatzerlose der TTL AG per 31.12.99
betragen TDM 63.022. Dies entspricht einer
Steigerung gegeniiber dem Geschéftsjahr
1998 um 28%. Fur das Geschaftsjahr 2000 ist
ein Umsatz von 87,6 Mio DM geplant, also ei-
ne Steigerung um 39%.

Das von der TTL AG geplante Umsatz-
wachstum ist damit deutlich hdher als das pro-
gnostizierte Volumenwachstum des Marktes
fur Informationstechnologie in Deutschland.
Aufgrund der Marktstellung der TTL AG als
Anbieter integrierter IT-Gesamtlésungen fir
groBBe Rechnersysteme (Mainframes) halt das
Unternehmen die fur das Jahr 2000 und die
Folgejahre genannten Wachstumszahlen je-
doch fur realistisch. Mit seinem modular auf-
gebauten Dienstleistungsprogramm trifft das
Unternehmen die Bedurfnisse seiner Stamm-
kunden, die zunehmend nicht mehr Einzel-
komponenten, sondern Komplettldsungen
einschlieflich Dienstleistung und Consulting

nachfragen. Das modular aufgebaute Dienst-

leistungsprogramm der TTL AG umfalit dabei

die Kernbausteine

> Systemberatung, Projektmanagement
und -betreuung

> Beschaffung (Hard-und Software)

> Engineering und Logistik (Installation,
Wartung und Service)

> Internationales Brokerage
(Beschaffung und Verwertung gebrauchter
IT-Komponenten)

> Mallgeschneiderte, projektbezogene
Finanzierungsmodelle.

Die TTL AG bietet die integrierte Gesamt-
I6sung vor allem Grofikunden an. Es bestan-
den im Geschaftsjahr 1999 die folgenden Ge-
schéftsbereiche:
> Direktvertrieb
> Vertriebspartner
> Internationales Brokerage

Die Erfahrungen des Berichtsjahres haben
zu der Erkenntnis gefiihrt, dal die Unterschei-
dung zweier Geschéftsbereiche anhand des
Vertriebsweges (,,Direktvertrieb®, ,,Vertriebs-
partner*) nicht zu aussagefahigen Resultaten
fihrt, da in zahlreichen Projekten sowohl der
Direktvertrieb als auch die Vertriebspartner
mitgewirkt haben. Ab dem Jahr 2000 wird da-
her diese Unterscheidung aufgegeben. Die
Aktivitaten in diesen Geschaftsbereichen wer-
den kinftig im neuen Geschaftsbereich ,,Pro-
jektgeschaft* zusammengefalt.

AUFTRAGSLAGE UND INVESTITIONEN

BIS ZUM 31.12.1999

Die Auftragslage der Gesellschaft ist gut. Es
liegen derzeit Vertrdge mit einem Investitions-
volumen in H6he von ca. 28 Mio. DM vor.
Neben den Handelsumsatzen, die nicht nur im
Bereich Internationales Brokerage, sondern
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auch in den Geschaftsbereichen Direktvertrieb
und Vertriebspartner anfielen, bildet der passi-
ve Rechnungsabgrenzungsposten den Umsatz
fur die Zukunft ab. Nach den handelsrechtli-
chen Bilanzierungsvorschriften ist dieser passi-
ve Rechnungsabgrenzungsposten dann zu bil-
den, wenn Mietforderungen (in der Regel aus
3-Jahres-Vertrégen) forfaitiert werden. Der
Forfaitierungserlds darf nach den Vorschriften
des HGB zur Gewinnrealisierung nicht bereits
im Jahr der Vereinnahmung vollstandig als
Umsatz gezeigt werden, sondern muf3 uber
die in der Regel dreijahrige Laufzeit der Nut-
zungsuberlassungsvertrdge mit den Kunden
verteilt werden. Der passive Rechnungsab-
grenzungsposten betragt per 31.12.99 TDM
100.042 und wird linear jeweils bis zum Ab-
lauf des einzelnen Vertrages aufgeldst. Dieser
passive Rechnungsabgrenzungsposten indi-
ziert daher die bereits zum heutigen Zeitpunkt
gesicherte Umsatzentwicklung fur maximal
drei Jahre. Durch die oben genannten bereits
vorliegenden Vertrdge in einer GroRenord-
nung von 28 Mio. DM wird er weiter aufge-
baut. Das Investitionsvolumen (Neuauftrage)
erhohte sich im Geschaftsjahr 1999 von 51,2
Mio. DM (1998) auf 97,8 Mio. DM (+ 91%)).
Diese Leasinginvestitionen geben nach Bilanz-
positionen aufgegliedert folgendes Bild:

GRUNDUNG DER TTL INTERNATIONAL AG
Die TTL AG hat im Berichtszeitraum durch die
TTL International AG als 100%ige Tochter die
Akquisition strategischer Auslandsbeteiligun-
gen vorbereitet. Daneben hat die Gesellschaft
auch ihre Akquisitionsanstrengungen im In-
land verstarkt. Als Berater fir Mergers & Ak-
quisitions-Projekte wurde eine renommierte,
international agierende Privatbank gewonnen.
Die Beteiligungen sollen aus dem Emissi-
onserlds des Borsengangs finanziert werden.

PERSONELLE VERHALTNISSE

Entsprechend dem geplanten Wachstum der
Gesellschaft wurde der Vertrieb im Berichts-
zeitraum verstérkt. In der Vergangenheit hat
die TTL AG im Vertrieb sehr stark auf das Ge-
schaft mit Handelsvertretern gesetzt. Kiinftig
wird sich der Vertrieb stérker Uber angestellte
Vertriebsmitarbeiter vollziehen, deren Entloh-
nung erfolgsabhéngig gestaltet wird. Ziel die-
ser Neuausrichtung ist es, hierdurch geeignete
Flhrungs- und Steuerungsmechanismen durch
die Ausrichtung des Vertriebs an Gewinnzielen
aufzubauen. Ferner ist geplant, gute Mitarbei-
ter Uber ein Stock Option Programm an das
Unternehmen zu binden.

Durch die Notierung am Neuen Markt sind fiir
das Unternehmen deutlich hdhere Anforde-
rungen im Hinblick auf das Rechnungswesen
und den Finanzbereich erwachsen. Bereits vor
dem Bérsengang wurde daher die Position des

DM

Immaterielle Vermégensgegenstande
Sachanlagen

21.796
76.030

97.826




Finanzvorstands besetzt; zusétzlich wurde die
Position des Leiters Rechnungswesen und
Controlling geschaffen und mit einem Fach-
mann qualifiziert besetzt.

RECHTLICHE VERHALTNISSE UND
BETEILIGUNGSVERHALTNISSE

Mit Beschluss der Gesellschafterversammlung
vom 19.03.1999 wurde die TTL Leasing
GmbH durch Formwechsel umgewandelt. Die
Firma wurde geéndert in ,,TTL Information
Technology AG*. Der Formwechsel wurde am
10.05.1999 in das Handelsregister des Amts-
gerichtes Miinchen unter HRB 125559 einge-
tragen.

Die Anteile an der TTB Thurn und Taxis
GmbH & Co Verwaltungs KG wurden als
Sacheinlage in die TTL AG eingebracht
(19.5.1999). Die TTL Thurn und Taxis Han-
dels- und Services GmbH wurde auf die TTL
AG verschmolzen (8.6.1999).

Das gesamte Grundkapital der TTL AG in
Hohe von Euro 4.000.000 wurde zum Gere-
gelten Markt mit Aufnahme des Handels im
Neuen Markt an der Frankfurter Wertpapier-
bérse zugelassen und erstmals am 12.7.1999
gehandelt.

Beteiligungsverhaltnisse nach dem Borsen-
gang:

WICHTIGE VORGANGE
DES GESCHAFTSJAHRES
Im Geschéftsbereich Vertriebspartner, der seit
Beginn des Berichtsjahres aufgebaut wird,
werden die Kundenbeziehungen (ber externe
Vertriebspartner hergestellt. Dabei wurden
Kooperationsvereinbarungen mit folgenden
Firmen abgeschlossen:
> NK-Network & Services GmbH
> MTI Technology GmbH
> ECS
> Haitec
> Profi

Im Berichtsjahr konnte eine Rechtsstreitig-
keit mit der Landesbank Rheinland-Pfalz
durch Vergleich abgeschlossen werden. Die
dafur gebildete Ruckstellung i.H. TDM 988
wurden mit TDM 390 verbraucht und i.H.v.
TDM 598 aufgelst.

%

S. D. First Albert von Thurn und Taxis
Klaus W. Schafer

Manfred Knarr

Klaus Kirchberger

Streubesitz

36,450
24,975
6,075
3,750
28,750

100,00

11
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DARSTELLUNG DER LAGE

1. Vermdgenslage

Aufgrund der Tatsache, dal3 die TTL AG ihren
Kunden integrierte Gesamtlésungen und IT-
Komponenten im Wege der Nutzungsiiberlas-
sung zur Verfigung stellt, wird die Aktivseite
der Bilanz zum 31.12.1999 von den Sachanla-
gen und immateriellen Vermdgensgegenstén-
den gepragt. Dies verdeutlicht die Anlagenin-
tensitat von 72 %.

Auf der Passivseite macht der passive Rech-
nungsabgrenzungsposten (PRAP) 54 % der Bi-
lanzsumme aus. Dieser PRAP resultiert aus
dem Verkauf der zukiinftig féalligen Miet- und
Leasingraten an Banken zum Barwert. Die For-
derungskaufvertrage sind derart gestaltet, dal
die kaufende Bank das Bonitatsrisiko Uber-
nimmt, beim Unternehmen verbleibt lediglich
das Risiko fur den Bestand der Forderung. Der
Erl6s aus dem Verkauf der zukinftig falligen
Leasingraten stellt eine Einnahme dar, die Um-
satzerlose kunftiger Perioden vorwegnimmt;
sie ist daher passivisch uber den PRAP abzu-
grenzen.

Als Indikator kiinftiger, bereits gesicherter
Umsatze stellt der PRAP neben dem Anlage-
vermdgen den wesentlichen Wert der Bilanz
dar. Der PRAP entwickelte sich in der Vergan-
genheit wie folgt:

Die TTL AG reduziert durch die Forfaitierung
der Forderungen und die Ubertragung des Bo-
nitatsrisikos auf die forfaitierende Bank ihr
Ausfallrisiko erheblich. Nur soweit Forderun-
gen im eigenen Bestand verbleiben, also nicht
forfaitiert werden, tragt das Unternehmen
auch das Bonitatsrisiko.

Durch die strengen MéaRstéabe, die die TTL
AG an die Bonitét ihrer Kunden anlegt, kam es
in der Vergangenheit nicht zu wesentlichen
Forderungsausféllen. Die TTL AG wird auch in
Zukunft fir den geplanten Expansionskurs
versuchen, diese strengen Malistébe beizube-
halten, um so die Risiken fur die zukiinftige
Entwicklung zu beschrénken.

Die im Falle der Forfaitierung beim Unter-
nehmen verbleibende Haftung fir den recht-
lichen Bestand der Forderungen (Veritatsrisi-
ko) hat in der Vergangenheit zu einem
groBeren Ausfall gefiihrt, der oben unter
,.Wichtige Vorgénge des Geschéftsjahres* dar-
gestellt wurde (Prozess Landesbank Rhein-
land-Pfalz). Es handelte sich dabei um einen
Fall des sogenannten ,,Doppelstock-Leasing**.
Derartige Vertrdge hat das Unternehmen in
der Vergangenheit nicht mehr in nennenswer-
tem Umfang geschlossen.

31.12.1997 31.12.1998 31.12.1999
TDM TDM TDM
PRAP 52.500 67.403 100.042

2. Finanzanlage

Einen Einblick in die Finanzanlage der Gesell-
schaft fr den Zeitraum vom 1.1.1999 bis
31.12.1999 gibt die nachfolgende Kapital-
flussrechnung: (nach HTA 1/1995)



Einen Einblick in die Finanzlage der Gesellschaft gibt die nachfolgende Kapitalflussrechnung:

Kapitalflussrechnung 1999 Verénderung 1998
TDM DM TDM

Jahresuberschuss 1.353 -1.004 2.357
Aufwendungen fiir die Erweiterung und

Ingangsetzung des Geschaftsbetriebs -372 -372 0
Abschreibungen auf Gegenstande des

Anlagevermdogens 39.147 5.202 33.945
= Cash-Flow 40.128 3.826 36.302
Abnahme (Vj. Zunahme) der Ruckstellungen -475 -694 219
Verluste aus dem Abgang von Gegenstanden

des Anlagevermdgens 1.527 -2.539 4.066
Zunahme (Vj. Abnahme) der Vorréte,

der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

sowie anderer kurzfristiger Aktiva -12.670 -16.905 4.235
Zunahme (Vj. Abnahme) der Verbindlichkeiten

aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer

kurzfristiger Passiva 13.198 28.739 -15.541
= Mittelzufluss aus laufender Geschéftstatigkeit 41.708 12.427 29.281
Einzahlungen aus Abgangen des Anlagevermogens 5.641 3.318 2.323
Auszahlungen fiir Investitionen des

Sachanlagevermdgens -98.870 -47.449 -51.421
Auszahlungen von Investitionen in das

Finanzanlagevermdgen -130 -130 0
= Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit -93.359 -44.261 -49.098
Einzahlungen ausstehender Einlage 75 75 0
Einzahlung aus der Veranderung der mittelfristigen

Verbindlichkeiten aus Restwertforfaitierungen

sowie des Passiven Rechnungsabgrenzungsposten 33.355 20.736 12.619
Saldo aus Einzahlungen zur Kapitalerhéhung 4.890 4.890 0
Saldo aus Verschmelzung und Anwachsung 216 216 0
Einzahlungen aus Emissionserlds Bérsengang 43.028 43.028 0
Erh6hung kurzfristiger Finanzkredite 1.867 659 1208
Auszahlungen firr die Tilgung von Finanzkrediten -86 374 -460
= Mittelzufluss aus der Finanzierungstatigkeit 83.345 69.978 13.367
Zahlungswirksame Veranderungen des

Finanzmittelbestandes 31.694 38.144 -6.450
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 4.936 -6.450 11.386
= Finanzmittelbestand am Ende der Periode 36.630 31.694 4.936

13
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3. Ertragslage

Die Ertragslage der Gesellschaft soll durch die
nachfolgend dargestellte Rohertragsrechnung
vom 01.01.1999 bis 31.12.1999 beleuchtet
werden:

31.12.1999 Verénderungen 31.12.1998
TDM DM TDM

Umsatzerldse 63.022 +13.859 49.163
Ertrdge aus Anlagenabgéngen 23 -2.297 2.320
Verluste aus Anlagenabgéngen -1.550 +4.780 -6.330
Materialaufwand/bezogene Leistungen -9.999 -5.571 -4.428
Abschreibungen

auf Sachanlagen/immaterielle Anlagen -39.147 -5.202 -33.945
Rohertrag 12.349 5.569 6.780

Der Rohertragsatz (Rohertrag bezogen auf
den Umsatz) belduft sich damit auf ca. 20%
(Vj. 14%).

Das Ergebnis nach DVFA/SG betragt zum
31.12.1999 TDM 4.888 (Vj. TDM 3.601).

Bezogen auf die zeitlich gewichtete Anzahl
der Aktien ergibt sich ein Ergebnis nach
DVFA/SG je Aktie zum 31.12.1999 von DM
1,41.

4., Steuerliche Verhaltnisse

Flr den Zeitraum Juni bis August 1999 fand in
den Raumen der Gesellschaft eine Umsatz-
steuersonderprifung durch das Finanzamt
Miinchen statt. Ein Bericht hierzu liegt noch
nicht vor. Das voraussichtliche Ergebnis der
Prifung ist durch eine Rickstellung in Héhe
von TDM 110 im vorliegenden Jahresab-
schluss beriicksichtigt. Fir den Betriebspri-
fungszeitraum 1992 bis 1995 ist eine Ruck-
stellung i. H. von TDM 200 gebildet; die
entsprechenden Bescheide gingen dem Unter-
nehmen Anfang 2000 zu.



VORGANGE VON BESONDERER BEDEUTUNG

VORGANGE VON BESONDERER
BEDEUTUNG NACH DEM 31.12.99

Mit notariellem Vertrag vom 24.1.2000 hat
sich die TTL AG verpflichtet, 100% der Antei-
le an der 1st Data Solution Vertriebs-GmbH im
Tausch gegen 550.000 Stiick TTL-Aktien zu
Ubernehmen. Die drei Altgesellschafter der
1st Data Solution Vertriebs-GmbH werden da-
nach ihre Gesellschaftsanteile an dieser GmbH
im Wege einer Sachkapitalerh6hung im
Tausch gegen TTL-Aktien, die durch eine ent-

um 550.000 Sttick Aktien zum rechnerischen
Wert von 1 Euro je Aktie soll bei der Haupt-
versammlung der TTL AG am 27.4.2000 be-
schlossen werden.

FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG
Forschungs- und Entwicklungstéatigkeit fiihrte
die Gesellschaft nicht aus.
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VORAUSSICHTLICHE ENTWICKLUNG

Das Unternehmen wird weiterhin eine stabile
Kosten- und Erldsstruktur zeigen. Neben dem
geplanten Umsatzwachstum im Geschaftsbe-
reich Projektgeschéft, also der Zurverfigung-
stellung integrierter IT-Gesamtlésungen im
groRen Rechnerbereich, wird auch der Han-
delsumsatz weiter steigen. Dariiber hinaus
sind Akquisitionen geplant, mit denen die TTL
AG ihr Stammgeschéft verstarkt und ausbaut,
daneben soll zuséatzliche Kompetenz im Be-
reich Dienstleistung zugekauft werden.

Im Geschéaftsbereich Projektgeschaft werden
im Zuge des Umsatzwachstums beim Ab-
schluss von Leasing- und Mietvertrdgen auch
Restwerte tibernommen werden. Bisher hat die
TTL AG dieses Restwertrisiko weitgehend dem
Leasingnehmer/Mieter im Wege sogenannter
Vollamortisations- oder Teilamortisationsver-
trage mit Restwertklausel tibertragen. Im Zuge
des geplanten Umsatzwachstums wird die TTL
AG kiinftig dieses Restwertrisiko bei ausge-
wahlten Produktgruppen tbernehmen. Dabei
wird man sich an den Restwerttabellen der
groBen Hersteller von IT-Komponenten (z. B.
IBM) orientieren. Das bernommene Restwer-
trisiko soll insgesamt 5% der Anschaffungs-
und Herstellungskosten der verleasten IT-
Hardwarekomponenten nicht tibersteigen.

Bei verleaster Software, die in den IT-Pro-
jekten eine immer gréBere Bedeutung ge-
winnt, werden naturgeméafl Restwertrisiken
nicht tbernommen.

Das durch die schnellen technischen Inno-
vationszyklen und dem damit einhergehenden
Werteverfall verleaster IT-Hardwarekompo-
nenten bestehende Restwertrisiko wird neben
der geringen Restwertquote durch folgenden
Sachverhalt weiter gemindert:

Die Erfahrungen der TTL AG in den letzten
Jahren haben gezeigt, daB eine Vielzahl von
Kunden, die Leasingvertrage Uber IT-Projekte
mit einer Laufzeit von in der Regel drei Jahren
abgeschlossen haben, diese Vertrage vor Ab-
lauf der 3-Jahresfrist verandern wollen. Dies
liegt gewdhnlich daran, dall die Kunden der
TTL AG innerhalb der Projektlaufzeit von drei
Jahren neue, in der Regel héhere Anforderun-
gen an ihre IT-Gesamtlésung stellen. Zur Be-
friedigung dieser Kundenwiinsche bietet die
TTL AG das sogenannte Technology Upgrade
Options System (TUOS) an. Der Leasingneh-
mer hat wahrend der Vertragslaufzeit damit
die Freiheit, sein IT-Projekt den jeweils neuen
Anforderungen optimal anzupassen. Im Rah-
men des TUOS zuriickgegebene IT-Kompo-
nenten werden dem Leasingnehmer mit dem
Marktwert gutgeschrieben.

Mit der 1st Data Solution Vertriebs-GmbH
hat die TTL AG nunmehr neben dem GroR-
rechnerbereich auch den Bereich der mittleren
Datentechnik abgedeckt, da dieses Unterneh-
men sich als IT-Dienstleister auf UNIX/LI-
NUX/NT-Komplettintegration spezialisiert hat;
ferner bietet das Unternehmen Consulting -
und Schulungsleistungen an, die kiinftig auch
TTL-Kunden zur Verfigung stehen. Umge-
kehrt wird die 1st Data Solution Vertriebs-
GmbH von der Finanzierungskompetenz der
TTL AG profitieren, da speziell Finanzierungs-
kompetenz auch aus deren Kundenkreis ver-
starkt nachgefragt wird.

Miunchen, den 15.02.2000

TTL Information Technology AG
Der Vorstand

Klaus W. Schafer

Manfred Knarr

Klaus Kirchberger



MITARBEITERENTWICKLUNG

MITARBEITERENTWICKLUNG TTL

Die Personalentwicklung der TTL war in 1999
und vor allem Anfang 2000 von erfreulicher
Zunahme gekennzeichnet. Zunéchst nattrlich
durch die Verstarkungen aufgrund des Bor-
senganges, vor allem aber auch infolge der
Ubernahme von 1st Data Solution im Januar
2000. Die Personalzahlen werden sich nach
vorliegenden Planungen zum 31.03.2000 in-
nerhalb von neun Monaten annéhernd ver-
vierfacht haben. Gerade bei Ubernahmen an-
derer Unternehmen legt TTL groRen Wert
darauf, die jeweilige Unternehmenskultur voll
funktionsfahig zu erhalten und die negativen
Begleiterscheinungen von Verschmelzungen
maglichst zu vermeiden. Dies ist im Interesse
der Mitarbeiter, die wie bisher mit grofRer Mo-
tivation ihre Aufgaben erfiillen kénnen, aber

Entwicklung Mitarbafterzahl

et T

auch im Interesse der Kunden, die nach wie
vor auf die gewohnte Leistungsféhigkeit ,,ih-
rer Organisation zuriickgreifen kénnen.

Derzeit werden Vorschldge flr ein Options-
modell entwickelt, damit die Mitarbeiter im
Haus TTL ihr Engagement als Unternehmer im
Unternehmen TTL-Information-Technology
AG auch entsprechend honoriert bekommen.

Die TTL-AG will damit die Mitarbeiter-
Identifikation mit dem Unternehmen und sei-
nen Zielen erhéhen, motivieren, vorhandenes
Personal an die TTL-AG enger binden und die
Gesellschaft fur kiinftige Mitarbeiter noch in-
teressanter gestalten.

Die Ubernahme der 1st Data Solution war
mit keinerlei Reibungsverlusten verbunden. Im
Gegenteil wurden durch integrierte Work-
shops schnell gegenseitige Synergieeffekte vor
allem im Marketing-Bereich erzielt.

Klaus W. Schafer

dun il Julig Aag @ : Sepdd WP ED : Moy B9 l
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BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 1999

18

Aktiva

31.12.1999
DM

A. Ausstehende Einlagen

31.12.1998*
TDM

75

B. Aufwendungen fir die Ingangsetzung und
Erweiterung des Geschéftsbetriebs

372.000,00

C. Anlagevermégen

Immaterielle Vermdgensgegenstande

1.Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

2. Firmenwert
3. Software zur Vermietung bestimmt

23.367.463,88
666.665,43
13.585,00

24.047.714,31

6.615
800
- 7.415

Il. Sachanlagen
1. Leasinggegenstande

2. Andere Anlagen,

Betriebs- und Geschaftsausstattung
3. Leasinggegenstande,

zur Vermietung bestimmt

88.164.322,41

1.082.103,84

20.675.554,50

109.921.980,75

73.697

173

- 73.870

Ill. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen

2. Wertpapiere des Anlagevermdgens

120.000,00

120.000,00

100
20 120

134.089.695,06

81.405

D.Umlaufvermdgen

I. Vorrate
fertige Erzeugnisse und Waren

Il. Forderungen und sonstige Vermogens-
gegenstande

1. Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen

2. Forderungen gegen verbundene
Unternehmen

3.sonstige Vermdgensgegenstande
Ill. Wertpapiere
sonstige Wertpapiere

IV. Fliissige Mittel

7.213.457,41

4.104.025,95

215.587,55

11.317.483,36

20.286,00
36.629.724,57

11

313

51
364 728

4.936

48.183.081,48

5.675

E. Rechnungsabgrenzungsposten
Sonstige

3.026.100,65

1.170

185.670.877,19

88.325

* Bezieht sich auf TTL Leasing GmbH als
Rechtsvorgangerin




Passiva

A.Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital
Il. Kapitalriicklagen

IIl. Gewinnrticklagen
andere Gewinnrucklagen

IV. Gewinnvortrag
V. Jahresuiberschuss
VI. Bilanzgewinn

31.12.1999
DM

31.12.1998*
TDM

7.823.320,00
43.223.355,73

107.223,56

1.377.815,15

200

488
2.357

52.531.714,44

3.045

B. Riickstellungen
1. Steuerriickstellungen
2. sonstige Rickstellungen

1.924.378,50
791.319,00

2.715.697,50

1.703
1.488

3.191

C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
2. Verbindlichkeiten aus Restwertforfaitierungen

3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

4. Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen
Unternehmen

5. sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern DM - (Vj. TDM -)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit
DM - (Vj. TDM -)

2.989.115,48
2.941.790,05

23.758.135,87

692.512,24

30.381.553,64

1.208
2.619

9.051

1.770
38

19

14.686

D.Rechnungsabgrenzungsposten

100.041.911,61

67.403

185.670.877,19

88.325
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GEWINN & VERLUSTRECHNUNG

vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 1999

01.01.-31.12.1999

01.01.- 31.12.1998*

DM DM TDM TDM
Umsatzerldse 63.022.413,85 49.163
andere aktivierte Eigenleistungen 372.000,00 -
sonstige betriebliche Ertrdge 2.145.451,43 2.495
65.539.865,28 51.658
Materialaufwand
Aufwendungen flr bezogene Waren -9.039.526,67 -3.846
Aufwendungen flr bezogene Leistungen -959.365,32 -9.998.891,99 -582 -4.428
55.540.973,29 47.230
Personalaufwand
Léhne und Gehalter -2.748.679,74 -1.823
soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fur Unterstiitzung -137.054,71 =77
davon fir Altersversorgung DM - (Vj. TDM -) -2.885.734,45 -1.900
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegen-
stande des Anlagevermdgens und Sachanlagen -39.146.793,70 -33.945
sonstige betriebliche Aufwendungen -5.625.581,42 -7.858
7.882.863,72 3.527
sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 599.713,44 1.120
davon aus verbundenen Unternehmen
DM - (Vj. TDM -)
Zinsen und &hnliche Aufwendungen -672.309,33 -534
davon an verbundene Unternehmen
DM - (Vj. TDM 6)
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit 7.810.267,83 4.113
auRerordentlicher Ertrag 91.821,21 -
auBerordentlicher Aufwand -4.896.702,65 -
auRerordentliches Ergebnis -4.804.881,44
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1.651.648,76 -1.749
sonstige Steuern -921,48 -7
Jahresiiberschuss 1.352.816,15 2.357
Gewinnvortrag 2.845.385,56 488
Einstellung in Gewinnrticklagen -2.845.385,56 -
Ertrag aus der Kapitalherabsetzung (gem. § 240 AktG) 24.999,00 -
Bilanzgewinn 1.377.815,15 2.845







ENTWICKLUNG DES ANLAGEVERMOGENS
IN DER ZEIT VOM 01.01.99 BIS 31.12.99

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand per sonstige Abgéange Stand per
01.01.1999 Zugange 31.12.1999
DM DM DM DM
A. Aufwendungen aus der Erweiterung
Geschaftsbetriebes 0,00 372.000,00 0,00 372.000,00
B. Anlagevermdgen
I. Immaterielle
Vermogensgegenstande
1. Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und @hnliche
Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten
und Werten 12.894.248,42 | 21.782.820,84 1.985.022,50 | 32.692.046,76
2. Firmenwert 2.000.000,00 0,00 0,00 2.000.000,00
3. Software zur Vermietung
bestimmt 0,00 13.585,00 0,00 13.585,00
14.894.248,42 | 21.796.405,84 1.985.022,50 | 34.705.631,76

Il. Sachanlagen
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1. Leasinggegenstande 148.297.890,45 | 55.354.873,04 | 32.573.184,81 | 171.079.578,68
2. Betriebs- und
Geschéftsausstattung 779.542,61 1.041.298,59 147.713,27 1.673.127,93
3. Geringwertige
Wirtschaftsgtiter 0,00 2.349,95 2.349,95 0,00
4.Leasinggegenstande zur
Vermietung bestimmt 20.675.554,50 0,00 20.675.554,50
149.077.433,06 | 77.074.076,08 | 32.723.248,03 | 193.428.261,11
Ill. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen
Unternehmen 100.000,00 120.000,00 100.000,00 120.000,00
2. Wertpapiere des
Anlagevermégens 20.326,00 9.960,00 30.286,00 0,00
120.326,00 129.960,00 130.286,00 120.000,00
Summe Anlagevermdgen 164.092.007,48 99.000.441,92 34.838.556,53 | 228.253.892,87
Gesamt 164.092.007,48 | 99.372.441,92 | 34.838.556,53 | 228.625.892,87




Abschreibungen Buchwerte Buchwerte Vj.
Stand per sonstige Abgéange Stand per Stand per Stand per
01.01.1999 Zugénge 31.12.1999 31.12.1999 31.12.1998
DM DM DM DM
0,00 0,00 0,00 0,00 372.000,00 0,00
6.279.575,40 4.389.034,49 1.344.027,01 9.324.582,88 23.367.463,88 6.614.673,02
1.200.001,25 133.333,32 0,00 1.333.334,57 666.665,43 799.998,75
0,00 0,00 0,00 0,00 13.585,00 0,00
7.479.576,65 4.522.367,81 1.344.027,01 | 10.657.917,45 24.047.714,31 7.414.671,77
74.601.264,55 | 34.518.020,57 | 26.204.028,85 | 82.915.256,27 88.164.322,41 73.696.625,90
606.045,81 104.055,37 119.077,09 591.024,09 1.082.103,84 173.496,80
0,00 2.349,95 2.349,95 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 20.675.554,50 0,00
75.207.310,36 | 34.624.425,89 | 26.325.455,89 | 83.506.280,36 109.921.980,75 73.870.122,70
0,00 0,00 0,00 0,00 120.000,00 100.000,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 20.326,00
0,00 0,00 0,00 0,00 120.000,00 120.326,00
82.686.887,01 | 39.146.793,70 | 27.669.482,90 | 94.164.197,81 134.089.695,06 81.405.120,47

82.686.887,01

39.146.793,70

27.669.482,90

94.164.197,81

134.461.695,06

81.405.120,47

28
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ANHANG FUR DEN JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.99

ALLGEMEINE ANGABEN

Die Gesellschaft gilt als groRe Kapitalgesell-
schaft i. S. v. 8 267 Abs. 3 HGB, da ihre Ak-
tien zum Neuen Markt in Frankfurt zugelas-
sen sind.

Mit notariellem Vertrag vom 19. Marz
1999 wurde die Gesellschaft unter Anderung
der Firma in die Rechtsform einer Aktienge-
sellschaft umgewandelt (vormals TTL Thurn
und Taxis Leasing GmbH).

Im Berichtszeitraum ist das Vermégen der
TTB Thurn und Taxis GmbH & Co. Verwal-
tungs KG der Gesellschaft kraft Gesetzes an-
gewachsen.

Mit notariellem Vertrag vom 8. Juni 1999
wurde die TTL Thurn und Taxis Handels- und
Services GmbH auf die Gesellschaft im Wege
der Aufnahme durch Ubertragung ver-
schmolzen.

Die Vorjahreszahlen der Gesellschaft sind
die Zahlen der TTL Thurn und Taxis Leasing
GmbH zum 31. Dezember 1998.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGS-
GRUNDSATZE
Erworbene immaterielle Vermdgensgegenstan-
de werden zu Anschaffungskosten aktiviert und
zwischen funf und vier Jahren linear abgeschrie-
ben. Der entgeltlich erworbene Firmenwert wird
entsprechend den steuerlichen Vorschriften des
87 Abs. 1 EStG linear Uber 15 Jahre abgeschrie-
ben, damit wird die Abschreibung der TTL
Thurn und Taxis Leasing GmbH fortgesetzt.
Die Bewertung der Sachanlagen erfolgte
grundsatzlich zu den steuerlich aktivierungs-
pflichtigen Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten abziiglich planméRiger Abschreibun-
gen, die unter Zugrundelegung der jeweiligen
steuerlichen Séatze teils nach der degressiven,
teils nach der linearen Methode berechnet
wurden. Geringwertige Anlagegiter werden
im Zugangsjahr voll abgeschrieben. Bei be-
weglichen Anlagegutern wird seit Beginn des

Jahres 1999 auf Zugénge die Abschreibung
pro rata temporis verrechnet. Im Vorjahr wur-
de auf Zugénge in der ersten Jahreshélfte die
volle, auf Zugange in der zweiten Jahreshélfte
die halbe Jahresabschreibung verrechnet. Der
Verzicht auf diese Vereinfachungsregel ist
durch den Bérsengang und die dadurch we-
sentlich veranderte Gesellschaftsstruktur ver-
anlalt, da durch diesen Verzicht der perioden-
gerechten Zuordnung von Aufwendungen
und Ertrdgen besser Rechnung getragen wird.

Die Finanzanlagen sind grundsétzlich zu
den Anschaffungskosten ausgewiesen. Wert-
minderungen wegen eingetretener Verluste
werden durch angemessene Abschreibungen
berlicksichtigt.

Die Vorrate werden in Ubereinstimmung
mit den handelsrechtlichen und steuerrechtli-
chen Vorschriften unter Beachtung des Nie-
derstwertprinzips bewertet.

Forderungen und sonstige Vermdgensge-
genstande werden zum Nennwert bilanziert.
Einzel- und Pauschalwertberichtigungen wa-
ren im Berichtsjahr nicht notwendig.

Die liquiden Mittel sind zum Nominalwert
angesetzt.

Wahrungsguthaben bei Kreditinstituten
und andere Forderungen in fremder Wahrung
waren zum Stichtag vorhanden und wurden
zum niedrigeren Stichtagskurs bewertet.

Die sonstigen Riickstellungen beriicksichti-
gen alle erkennbaren Risiken und passivie-
rungspflichtigen ungewissen Verpflichtungen.
Die Verbindlichkeiten sind zu Rickzahlungs-
betragen angesetzt. Verbindlichkeiten in aus-
landischer Wahrung waren zum Stichtag nicht
vorhanden.



ERLAUTERUNGEN ZU EINZELNEN
POSITIONEN DER BILANZ

Aufwendungen flr die Erweiterung
des Geschaftsbetriebs
Die TTL AG wird durch die Ubernahme der 1st
Data Solution Vertriebs-GmbH ihren Ge-
schéftsbetrieb im Bereich der mittleren Daten-
technik ausweiten. Die dafur bereits im Be-
richtsjahr angefallenen Aufwendungen wur-
den in Form der Bilanzierungshilfe gem. § 269
HGB zum 31. Dezember 1999 aktiviert. Die
potentielle Leistungsféhigkeit des Unterneh-
mens konnte dadurch gesteigert werden.

Die Aktivierung korrespondiert mit der
Passivierung von latenten Steuern in Hohe
von TDM 200.

Anlagevermdgen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des An-
lagevermdgens zum 31. Dezember 1999 ist in
der Beilage dargestellt.

Der Firmenwert betrifft den anlaRBlich der
Einbringung des Geschéaftsbetriebs der TTB
Thurn und Taxis GmbH & Co. Verwaltungs KG,
Minchen, tUbernommenen derivativen Fir-
menwert, der auf 15 Jahre abgeschrieben wird.

Die Sachanlagen betreffen zum gréRten
Teil Leasinggegenstande (TDM 108.840, Vj.
TDM 73.697). Die Positionen ,,Leasinggegen-
stande zur Vermietung bestimmt* und ,,Soft-
ware zur Vermietung bestimmt* beinhalten
noch nicht fertiggestellte bzw. komplettierte
Leasingobjekte respektive Objekte mit noch
fehlenden Abnahmeerklarungen. Diese Posi-
tionen wurden erstmalig im Berichtszeitraum
ausgewiesen.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen
betrafen im Vorjahr die Anteile an der TTL
Thurn und Taxis Handels- und Services GmbH,
Minchen. Diese Anteile sind im Zusammen-
hang mit der Verschmelzung auf die Gesell-
schaft untergegangen. Im Berichtsjahr werden
unter dieser Position die Anteile an der neu er-
worbenen TTL International AG, Regensburg

ausgewiesen. Die TTL Information Technology
AG hélt an der TTL International AG 100 %
der Anteile. Die TTL International AG weist ein
Eigenkapital von EURO 50.000 aus. Das erste
(Rumpf-) Geschéaftsjahr der TTL International
AG endet zum 31. Dezember 99 mit einem
Jahresergebnis von TDM 0.

Bezogene Waren

Auf den Warenbestand wurde gemall dem
Grundsatz der verlustfreien Bewertung eine Ab-
schreibung in H6he von TDM 11 (Vj. TDM 0)
vorgenommen.

Forderungen und sonstige

Vermdgensgegenstande

Samtliche Forderungen haben eine Restlauf-

zeit von bis zu einem Jahr. Von den sonstigen

Vermogensgegenstdnden haben TDM 667 ei-

ne Restlaufzeit von Uber einem Jahr. Sie ent-

halten im wesentlichen folgende Positionen:

> Steuererstattungsanspriche (TDM 1.964)

> Zahlungsanspriche an Leasingnehmer, die
durch AnschluBvertrage amortisiert werden
(TDM 1.378).

> Forderungen gegen Aktionére (TDM 656).

Wertpapier des Umlaufvermdgens

Die Wertpapiere des Umlaufvermdgens betref-
fen jeweils einen Pfandbrief und eine Inhaber-
schuldverschreibung der Hypo Vereinsbank
AG, welche zur Zeit noch als Sicherheit fiir den
ausgelaufenen Mietvertrag der ehemaligen Ge-
schaftsrdume FriedrichstraBe 31, Miinchen die-
nen. Da die Wertpapiere im Jahr 2000 verkauft
werden sollen, erfolgt eine Umgliederung aus
dem Anlagevermdgen in das Umlaufvermdogen.
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Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Diese Position enthélt Versicherungsausga-
ben und im voraus abgebuchte forfaitierte
Leasingraten (TDM 2.999) fur Zeitraume nach
dem Bilanzstichtag. Die im Vorjahr ausgewie-
sene Position betreffend einen Kopplungsver-
trag wird im Berichtsjahr unter den sonstigen
Vermogensgegenstanden ausgewiesen.

Eigenkapital

Das Gezeichnete Kapital der Gesellschaft be-

trégt nach

> einer Kapitalerhdhung im Zuge einer Sach-
einlage gegen Gewahrung von Anteilen
(EURO 100.000,00),

> einer Kapitalherabsetzung von EURO
202.258,38 auf EURO 100.000,00 durch
Einziehung der im Wege der Anwachsung
entstandenen eigenen Aktien,

> einer Kapitalerh6hung aus Gesellschafts-
mitteln um EURO 1.400.000,00 auf
1.500.000,00,

> einer Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen
um EURO 1.500.000,00 auf EURO
3.000.000,00

> einer weiteren Kapitalerhdhung gegen Bar-
einlage um EURO 1.000.000,00 auf EURO
4.000.000,00

zum Stichtag 31. Dezember 1999 EURO

4.000.000,00 bzw. DM 7.823.320,00.

Das Grundkapital der Gesellschaft ist ein-
geteilt in 4.000.000 auf den Inhaber lautende
Stammaktien in Form von Stlickaktien.

In die Kapitalriicklagen wurde das Agio
aus dem Bérsengang in Hohe von DM
43.028.290,00 eingestellt. Der Restbetrag in
Hoéhe von DM 195.065,73 stammt aus der
Anwachsung aufgrund der Verschmelzung
mit der TTB KG gemdal Vertrdgen vom
18./19. Mai 1999.

Die Gewinnrtcklagen entwickelten sich
wie folgt:

DM

Stand 1. Januar 1999 0,00

Einstellung aus dem Gewinnvortrag 2.845.385,56
aufgrund Beschluss der Gesellschafterver-
sammlung vom 23. Mérz 1999

Entnahme zur Kapitalerhéhung -2.738.162,00
gemaR Beschluss der Hauptversammlung
vom 8. Juni 1999

Stand am 31. Dezember 1999 107.223,56




Steuerruckstellungen

In den Rickstellungen sind auch die Ver-
pflichtungen der TTL Thurn und Taxis Han-
dels- und Services GmbH, Munchen, die auf-
grund der Verschmelzung Ubernommen
wurden, enthalten.

Fur den Berichtszeitraum wurden Ruickstel-
lungen fir Gewerbesteuer in Hohe von TDM
187 unter Berticksichtigung der geleisteten
Vorauszahlungen gebildet. Daneben sind
Rickstellungen fir 1998 fur Korperschaftsteu-
er (TDM 1.113), fur Solidaritatszuschlag
(TDM 61) und fir Gewerbesteuer (TDM 53)
gebildet. AuBerdem beinhaltet die Position

noch Riickstellungen fiir Gewerbe- und Um-
satzsteuer in Hohe von TDM 200, die aus ei-
ner abgeschlossenen Betriebsprifung her-
rihren und in H6he von TDM 110 aus einer
noch nicht abgeschlossenen Betriebsprifung.
Flr latente Steuern im Zusammenhang mit der
Aktivierung der Erweiterungsaufwendungen
wurde eine Rickstellung in Héhe von TDM
200 gebildet.

31.12.1999 31.12.1998
TDM TDM
Kérperschaftssteuer 1.113 1.317
Solidaritatszuschlag 61 80
Gewerbesteuer 423 289
Umsatzsteuer 127 17
Latente Steuer 200 0
1.824 1.703

Sonstige Ruckstellungen 31.12.1999 31.12.1998
TDM TDM
Urlaub 25 12

Aufsichtsrats- und

Verwaltungsratsvergutung 60 50
Jahresabschlusskosten 100 88
Bestandshaftungsrisiko 185 988
Rechtsstreitigkeiten 40 60
Ausstehende Rechnungen 140 84
Tantieme 229 200
Andere 12 6
791 1.488
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Verbindlichkeiten Restlaufzeit von Restlaufzeit von mehr
bis zu einem Jahr als einem Jahr
31.12.1999 | 31.12.1998 | 31.12.1999 | 31.12.1998
DM TDM DM TDM
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 2.773 1.208 216 0
davon gesichert (2.773) (1.208) (216)
Verbindlichkeiten aus
Restwertforfaitierungen 568 629 2.373 1.990
davon gesichert (568) (629) (2.373) (1.990)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 23.758 9.051 0 0
Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen 0 1.770 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten 693 38 0 0
Gesamte Verbindlichkeiten 27.792 12.696 2.589 1.990
davon gesichert (3.341) (1.837) (2.589) (1.990)

Bei den gewahrten Sicherheiten handelt es sich
ausschlief8lich um Sicherungstbereignungen.
Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von
mehr als finf Jahren sind nicht vorhanden.

Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Der Passive Rechnungsabgrenzungsposten
beinhaltet in Hohe von TDM 98.933
(31.12.1998: TDM 67.403) die Abgrenzung
aus der Forfaitierung kiinftiger Mietraten, fur
die durch Forfaitierung bereits Entgelt fur die
Nutzungsuberlassung vereinnahmt wurde.
Der passive Rechnungsabgrenzungsposten
beinhaltet Positionen mit einer Restlaufzeit
von bis zu einem Jahr in Hohe von TDM
46.327 (V). TDM 22.468).



Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle
Verpflichtungen

31.12.1999 31.12.1998
TDM TDM

Verbindlichkeiten aus
Biirgschaften 96 0
— Kautionsbiirgschaften zu-

gunsten der Monachia
Grundstuicksgesellschaft
mbH & Co.Verwaltungs-OHG

Haftung aus der Bestellung

von Sicherheiten fir fremde
Verbindlichkeiten 104.352 71.828

104.448 71.828

29

Bei letzteren handelt es sich um Sicherungs-
Ubereignungen von Leasinggegenstanden im
Rahmen von Forderungsverkaufen zur Refi-
nanzierung von Leasingvertragen.




30

ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN-
UND VERLUSTRECHNUNG

Umsatzerlose

Die Aufgliederung der Umsatzerldse ergibt

folgendes Bild:

31.12.1999 31.12.1998
DM TDM
Umsatzerldse aus
Handelswaren 12.440 3.951
Umsatzerldse aus
Leasingraten 50.582 42.212
63.022 46.163
Die Umsatzerldse werden durch eine fur die
verschiedenen geographischen Mérkte ein-
heitliche Verkaufsorganisation erzielt.
Sonstige betriebliche Ertrage
Die sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten
insbesondere periodenfremde Ertrage. Dabei
handelt es sich um Buchgewinne aus Anlagen-
abgéngen in Hohe von TDM 23 und Ertrage
aus der Auflésung von Riickstellungen in Hohe
von TDM 608, Kursgewinne i. Hv. TDM 63 und
Rlckerstattungen von Gesellschaftern i. H. v.
TDM 637. Sie setzen sich wie folgt zusammen:
31.12.1999 31.12.1998
DM TDM
Ertrége aus Zahlungsanspriichen
an Leasingnehmer 712 0
Kursgewinne 63 28
Auflésungen von Riickstellungen 608 43
Abgang Anlagevermdgen 23 2.320
Ruckerstattungen 637 0
Sonstige Ertrage 102 104
2.145 2.495




Aktivierte Eigenleistungen

Die Position resultiert aus der Aktivierung der
Aufwendungen fiir die Erweiterung des Ge-
schéftsbetriebs.

Materialaufwand

Der Materialaufwand betrifft Aufwendungen
fiir bezogene Waren in Hohe von TDM 9.040
und Aufwendungen fir bezogene Leistungen
in Hohe von TDM 959.

Abschreibungen

Bei den Abschreibungen auf das Anlagever-
moégen handelt es sich um planmafige Ab-
schreibungen in Héhe von TDM 39.147.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen Aufwendungen betreffen im we-
sentlichen Rechts- und Beratungsaufwendun-
gen (TDM 1.048) und Zufiihrungen zu Riick-
stellungen fir Bestandshaftung (TDM 185).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendun-
gen enthalten periodenfremde Aufwendun-
gen (Verluste aus Anlagenabgangen und
Kursverluste) in Hohe von TDM 1.611 (Vj.
TDM 6.395).

Aulerordentliche Ertrage

Der Ausweis betrifft den Ertrag aus der Ver-
schmelzung der TTH Thurn & Taxis Handels-
und Service GmbH, Miinchen, gemaR Vertrag
vom 8. Juni 1999.

Aulerordentliche Aufwendungen

Der Ausweis betrifft Bankgebihren, Rechts-
und Beratungsaufwendungen sowie Werbe-
kosten in Zusammenhang mit der Borsenzu-
lassung der Gesellschaft.

31.12.1999 31.12.1998
TDM TDM
Raumkosten 389 150
Versicherungen, Beitrdge und
Abgaben 91 27
Reparaturen und Instandhaltung 83 27
Fahrzeugkosten 40 29
Werbe- und Reisekosten 302 161
Kosten der Warenabgabe 1.323 476
Verschiedene betriebliche Kosten 125 0
Verluste aus dem Abgang von
Anlagevermdgen 1.550 6.330
Sonstige Aufwendungen 1.723 658
5.626 7.858
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Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

31.12.1999 31.12.1998

TDM TDM
Korperschaftssteuer 1.011 878
Solidaritatszuschlag 60 48
Gewerbesteuer 256 817
Kapitalertragsteuer 125 6
Latente Steuer 200 0

1.652 1.749

SONSTIGE ANGABEN
Im Jahresdurchschnitt waren 11 (Vj. 8 ) Perso-
nen beschaftigt.

Aufgrund der Umstellung der Abschreibung
im Berichtsjahr auf die monatsgenaue Berech-
nung der Abschreibung ergaben sich um TDM
4.285 geringere Abschreibungsbetrage als bei
Anwendung der Vereinfachungsregel. Die ge-
ringeren Abschreibungsbetrége fiihrten unter
Berticksichtigung eines erhdhten Ertragssteuer-
aufwandes von TDM 2.304 zu einer Verbesse-
rung des Ergebnisses von TDM 1.981.

Die TTL Information Technology AG,
Minchen stellt als Muttergesellschaft der TTL
International AG zum 31. Dezember 1999
erstmals einen Konzernabschluss auf. Der
Konzernabschluss wird nach den International
Accounting Standards (IAS) erstellt. Ein Kon-
zernjahresabschluss nach HGB ist damit gem.
§ 292a HGB entbehrlich.

GEWINNVERWENDUNGSVORSCHLAG
Der Vorstand schlagt vor, den Bilanzgewinn in
voller Hohe auf Neue Rechnung vorzutragen.

ORGANE DER GESELLSCHAFT

Vorstand

Herr Klaus W. Schafer, Kaufmann, Miinchen
(Vorsitzender)

Herr Manfred Knarr, Dipl.-Kaufmann,
Minchen

Herr Klaus Kirchberger, Jurist, Regensburg

GemaR § 285 Nr. 9 a HGB ergeben sich
gewahrte Gesamtbeziige der Organmitglieder
in Hohe von TDM 1.559 zum 31.12.1999.

Aufsichtsrat

Dr. Hans NuiBl, Regensburg, Vorsitzender,
Mitinhaber der SchmidtBank KGaA

Franz Josef Schwarzmann, Minchen,
stellvertretender Vorsitzender,

Mitglied des Vorstandes der LfA-Forderbank
Bayern

Prof. Dr. Gerhard Schmidt, Glattbach,
Rechtsanwalt

Die gewdéhrten Gesamtbezlige des
Aufsichtsrates beliefen sich im Berichts-
zeitraum auf TDM 60.

Miinchen, den 15.02.2000

TTL Information Technology AG
Der Vorstand

Klaus W. Schafer
Manfred Knarr
Klaus Kirchberger



UNEINGESCHRANKTER BESTATIGUNGSVERMERK

L—>  Wir haben den JahresabschluR3 unter Einbezie-

hung der Buchfiihrung und den Lagebericht
der TTL Information Technology AG, Min-
chen, fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 1999 gepriift. Die Buch-
fihrung und die Aufstellung von Jahresab-
schluB und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der
Verantwortung des Vorstands der Gesell-
schaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grund-
lage der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und Uber den
Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung
nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festge-
stellten Grundsétze ordnungsméRiger Ab-
schlussprifung vorgenommen. Danach ist die
Priifung so zu planen und durchzuftihren, daf3
Unrichtigkeiten und Verst63e, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss un-
ter Beachtung der Grundsétze ordnungsmani-
ger Buchfiihrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei
der Festlegung der Priifungshandlungen wer-
den die Kenntnisse iber die Geschéaftstatigkeit
und uber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartun-
gen Uber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im
Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit
des internen Kontrollsystems sowie Nachweise
fir die Angaben in Buchflihrung, Jahresab-

schluss und Lagebericht iberwiegend auf der
Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung
umfaft die Beurteilung der angewandten Bi-
lanzierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschatzungen des Vorstands sowie die Wiir-
digung der Gesamtdarstellung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dalR unsere Prifung eine hinrei-
chend sichere Grundlage fur unsere Beurtei-
lung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen
gefuhrt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jah-
resabschluB unter Beachtung der Grundséatze
ordnungsmaRiger Buchfihrung ein den
tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft. Der Lagebericht gibt insge-
samt eine zutreffende Vorstellung von der La-
ge der Gesellschaft und stellt die Risiken der
kiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Regensburg, den 18. Februar 2000

Bayerische Treuhandgesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Graf von Lerchenfeld
Wirtschaftspriifer

Mehltreter
Wirtschaftspriifer
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Konzernjahresabschluss 1999

der TTL

Information Technology AG

nach IAS



TTL Information Technology AG, Muinchen

Konzernjahresabschluss 1999 nach IAS

Kennziffern 1999 (nach IAS)

1998 Veranderung 1999
TDM % TDM
I Umsatz
Umsatzerltse 49.786) + 22,5% 60.975|
11 Ergebnis
Rohergebnis 5.538 + 169,5%0 14.927|
Jahresuiberschufld 1.507 + 195,5%0 4.453
111 Mitarbeiter
Anzahl 10 14
Personalaufwand 2.010 + 43,6%0 2.886
IV Investitionen
Investitionen 45.888 + 105,8%0 94.448
Abschreibungen 40.912 + 1,6%0 41.558
TDM TDM
V Ergebnis nach DVFA/SG
Ergebnis nach DVFA/SG 2.751 + 102,8%0 5579
DM DM
Ergebnis nach DVFA/SG je Aktie - - 1,61
Earnings per share - - 2,14

-Seite 1-



TTL Information Technology AG, Miinchen

Konzernbilanz zum 31. Dezember 1999 (nach IAS)

Anm.
Vermdgenswerte
Langfristige Vermdgenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte 3
Sachanlagen 4
Andere Finanzanlagen
Langfristiger Teil der Forderungen und sonstigen
Forderungen 5
Kurzfristige Vermdégenswerte
Vorrate 6
Kurzfristiger Teil der Forderungen und sonstigen
Forderungen 7
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
Aktive Steuerabgrenzung 9
Eigenkapital und Schulden
Eigenkapital und Riicklagen 10
Gezeichnetes Kapital
Riicklagen
Bilanzgewinn
Langfristige Schulden 11

Verzinsliche Darlehen
Langfristiger Teil der Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten

Kurzfristige Schulden 12
Kurzfristiger Teil der verzinslichen Darlehen
Kurzfristige Bankverbindlichkeiten
Kurzfristiger Teil der Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten

Rechnungsabgrenzungsposten 13

Anlage 1

31.12.99 31.12.98
DM DM

22.851.121 4.647.258
99.207.107 64.534.535
20.326
720.356 695.151
122.778.584 69.897.270
215.588 13.706
13.714.096 3.097.659
36.743.612 5.356.684
50.673.296 8.468.049
2.009.393 2.890.410
175.461.273 81.255.729
7.823.320 200.000
38.697.030 1.616.427
4.453.567 451.111
50.973.917 2.267.538
215.900 -
2.362.653 2.140.292
2.578.553 2.140.292
176.977 -
2.596.238 1.208.447
27.665.840 12.232.214
30.439.055 13.440.661
91.469.748 63.407.238
175.461.273 81.255.729




Anlage 2

TTL Information Technology AG, Miinchen

Konzerngewinn- und Verlustrechnung
fUr die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 1999 (nach IAS)

Anm. 1999 1998

DM DM
Umsatzerldse 14 60.974.601 49.786.131
Sonstige betriebliche Ertrage 15 7.047.618 2.547.862
Materialaufwand 16 -9.998.892 -5.662.956
Personalaufwand 17 -2.885.735 -2.010.288
Abschreibungen -41.558.331 -40.911.739
Sonstige betriebliche Aufwendungen 19 -4.086.501 -1.639.438
Gewinn der betrieblichen Tatigkeit 9.492.760 2.109.572
Finanzierungsergebnis 20 -74.098 593.101
Gewinn vor Steuern 9.418.662 2.702.673
Ertragsteueraufwand -4.965.095 -1.195.280

Gewinn nach Steuern 4.453.567 1.507.393




TTL Information Technology AG, Miinchen

KapitalfluBrechnung
far die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 1999 (nach IAS)

Anlage 3

1999 1998
TDM TDM
Mittelzuflisse und -abfliisse aus laufender Geschaftstatigkeit
1. Gewinn nach Steuern 4.454 1.507
2. Abschreibungen auf Gegenstéanden des Anlagevermogens 41.558 40.912
Cash-Flow 46.012 42.419
3.  Zunahme der Rickstellungen 125 380
4. Ertrdge aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermégens -5.509 -2.327
5.  Zunahme (Vj. Abnahme) der Vorréate, der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sowie anderer Aktiva -9.962 1.733
6. Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
sowie anderer Passiva 43.593 4.734
Nettozahlungsmittelzuflisse aus laufender Geschéaftstatigkeit 74.259 46.939
Mittelzuflisse und -abfliisse aus Investitionstatigkeit
7. Einzahlungen aus Abgéngen des Anlagevermdgens 5.542 2.380
8. Auszahlungen fur Investitionen des Sachanlagevermdgens -94.448 -45.888
Fur Investitionstatigkeit eingesetzte Nettozahlungsmittel -88.906 -43.508
Mittelzuflisse und -abflisse aus Finanzierungstatigkeit
9. Verrechnung Ricklagen -1.201 1.616
10. Kapitalherabsetzung -200 0
11. Saldo aus Einzahlung zur Kapitalerhéhung 4.890 0
12. Auszahlungen an Gesellschafter 0 -11.825
13. Verrechnung der Kosten des Bérsenganges -2.264
14. Einzahlungen aus Emissionserlds Bérsengang 43.028 0
15. Erh6hung der Finanzkredite 1.781 749
Fur Finanzierungstétigkeit eingesetzte Nettozahlungsmittel 46.034 -9.460
Nettozunahme (Vj. Abnahme) des Finanzmittelbestandes 31.387 -6.029
Finanzmittelbestand zu Beginn der Berichtsperiode 5.357 11.386
Finanzmittelbestand am Ende der Berichtsperiode 36.744 5.357

Zusammensetzung des Finanzmittelbestandes



Anlage 4

TTL Information Technology AG, Miinchen

Eigenkapitalentwicklung
flr die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 1999 (nach IAS)

Gezeichnetes Ricklagen Bilanz-

in DM Kapital gewinn/-verlust Gesamt
Stand am 1. Januar 1999 200.000 1.616.427 451.111 2.267.538
Verrechnungen mit Ricklagen 451.111 -451.111 -
Veranderung der Riicklagen -1.200.649 - -1.200.649
Kapitalerhéhung 195.583 -195.583 - -
Kapitalherabsetzung -200.000 -200.000
Kapitalerhthung aus

Gesellschaftsmittel 2.738.162 -2.738.162 - -
Barkapitalerhéhungen 4.889.575 - - 4.889.575
Zufuhrung in Kapitalriicklage - 43.028.090 - 43.028.090
Verrechnung der Aufwendungen des Borsenganges -2.264.204 -2.264.204
Summe der erfolgsneutralen Veranderungen 7.623.320 37.080.603 -451.111 44.252.812
Gewinn nach Steuern - - 4.453.567 4.453.567

Stand am 31. Dezember 1999 7.823.320 38.697.030 4.453.567 50.973.917




TTL Information Technology AG Anlage 6
Konzernjahresabschluf3 IAS
Entwicklung des Anlagevermégens in der Zeit vom 01.01.1999 bis 31.12.1999

Anschaffungs- und Herstellungskosten Abschreibungen Buchwerte Buchw. Vorj.
Stand per sonstige Abgénge Stand per Stand per sonstige Abgénge Stand per Stand per Stand per
01.01.99 Zugange 31.12.99 01.01.99 Zugange 31.12.99 31.12.99 31.12.98
DM DM DM DM DM DM DM DM DM DM
I. Unterschiedsbetrag aus der
Kapitalkonsolidierung
-. Geschafts-, Firmenwert 0,00 20.000,00 0,00 20.000,00 0,00 20.000,00 0,00 20.000,00 0,00 0,00
I. Immaterielle Vermégensgegenstande
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und &hnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 11.438.542,32 21.768.087,88  1.985.022,50 31.221.607,70 6.791.283,97 3.574.336,69  1.981.548,73  8.384.071,93 22.837.535,77 4.647.258,35
2. Software zur Vermiet. Bestimmt 0,00 13.585,00 0,00 13.585,00 0,00 0,00 0,00 0,00 13.585,00 0,00
11.438.542,32 21.781.672,88  1.985.022,50 31.235.192,70 6.791.283,97 3.574.336,69  1.981.548,73  8.384.071,93 22.851.120,77 4.647.258,35
Il. Sachanlagen
1. Leasinggegenstande 138.614.876,96 50.919.715,52 32.575.534,76 156.959.057,72 74.251.123,43 37.841.497,74 32.575.532,77 79.517.088,40 77.441.969,32 64.363.753,53
2. Betriebs- und Geschaftsausstattung 779.542,61  1.041.298,59 147.713,27  1.673.127,93 608.760,88 122.496,63 147.713,27 583.544,24 1.089.583,69 170.781,73
3. Leasinggegenst zur Vermiet bestimmt 0,00 20.675.554,50 0,00 20.675.554,50 0,00 0,00 0,00 0,00 20.675.554,50 0,00
139.394.419,57 72.636.568,61 32.723.248,03 179.307.740,15 74.859.884,31 37.963.994,37 32.723.246,04 80.100.632,64 99.207.107,51 64.534.535,26
lll. Finanzanlagen
-. Wertpapiere des Anlagevermégens 20.326,00 9.960,00 30.286,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 20.326,00
0,00 0,00

150.853.287,89 94.448.201,49 34.738.556,53 210.562.932,85 81.651.168,28 41.558.331,06 34.704.794,77 88.504.704,57 122.058.228,28 69.202.119,61




Anhang zum KonzernabschluR zum 31. Dezember 1999 der TTL Information Technology AG

TTL Information Technology AG, Minchen

Konzernanhang zu dem Jahresabschlu3 zum 31. Dezember 1999 (nach IAS)

1. Die Gesellschaft
Die Gesellschaft firmiert als TTL Information Technology AG. Sitz der Gesellschaft ist Minchen.

Mit Vertragen vom 18./19. Mai 1999 verpflichteten sich samtliche Kommanditisten des Gesell-
schafters der TTL Information Technology AG, der TTB Thurn und Taxis GmbH & Co. Verwal-
tungs KG, gegeniiber der Gesellschaft, ihre Kommanditanteile an der TTB Thurn und Taxis
GmbH & Co. Verwaltungs KG in die Gesellschaft im Wege der Sacheinlage gegen Gewéahrung
von Anteilen einzubringen. Dadurch erwarb die TTL Information Technology AG samtliche Kom-
manditanteile der TTB Thurn und Taxis GmbH & Co. Verwaltungs KG. Das Grundkapital der
Gesellschaft wurde um € 100.000,00 auf € 202.258,38 erhoht. Mit Vertrag vom 18./19. Mai 1999
vereinbarte die Gesellschaft das Ausscheiden der alleinigen personlich haftenden Gesellschafte-
rin aus der TTB Thurn und Taxis GmbH & Co. Verwaltungs KG. Durch das Ausscheiden der d-
leinigen personlich haftenden Gesellschafterin aus der TTB Thurn und Taxis GmbH & Co. Ver-
waltungs KG wuchs das Vermégen der TTB Thurn und Taxis GmbH & Co. Verwaltungs KG der
Gesellschaft kraft Gesetzes an.

Mit notariellem Vertrag vom 8. Juni 1999 wurde die TTL Thurn und Taxis Handels- und Services
GmbH auf die Gesellschaft im Wege der Aufnahme durch Ubertragung verschmolzen.

Mit Beschlu3 der auBerordentlichen Hauptversammlung vom 8. Juni 1999 wurde das Grundkapi-
tal der TTL Information Technology AG von € 202.258,38 auf € 100.000,00 durch Einziehung der
im Wege der Anwachsung entstandenen eigenen Aktien herabgesetzt. Mit weiterem Beschlul3
der auRerordentlichen Hauptversammlung vom 8. Juni 1999 wurde das Grundkapital der Gesell-
schaft von € 100.000,00 auf € 1.500.000,00 aus Gesellschaftsmitteln erhéht. Mit Beschlufd der
aul3erordentlichen Hauptversammlung vom 15. Juni 1999 wurde das Grundkapital der Gesell-
schaft gegen Bareinlagen von € 1.500.000,00 um € 1.500.000,00 auf € 3.000.000 erhoht. Mit
weiterem Beschlu3 der auf3erordentlichen Hauptversammlung vom 15. Juni 1999 wurde das
Grundkapital gegen weitere Bareinlage von€ 3.000.000,00 um € 1.000.000,00 auf€
4.000.000,00 erhoht.

Gemal den Zulassungsbedingungen des Neuen Marktes haben sich die Gesellschaft und die
Altgesellschafter gegenuber der Deutschen Borse AG verpflichtet, innerhalb eines Zeitraumes
von mindestens sechs Monaten ab Zulassung der Aktien zum neuen Markt keine Aktien direkt
oder indirekt anzubieten, zu verauRern oder sonstige Mal3Bnahmen zu ergreifen, die einer Verau-
Berung wirtschaftlich entsprechen. Von dieser Beschrankung sind auch Aktionare, jeweils mit
der Halfte ihrer Aktien, betroffen, die Aktien bei der Emission bevorrechtigt erworben haben.

Die Anzahl der diesen Beschrankungen unterliegenden Aktien belauft sich auf 2.900.000 Stiick
mit einem Wert von € 2.900.000. Die Frist der Beschrankung endete am 12. Januar 2000.
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Anhang zum KonzernabschluR zum 31. Dezember 1999 der TTL Information Technology AG

Der satzungsmaRig festgelegte Gegenstand des Unternehmens ist die Anschaffung und Weiter-
veraulRerung von beweglichen Investitionsgitern, insbesondere Datenverarbeitungsanlagen, -
wie die Vermittlung und der Abschluf® von Miet- und Leasingvertragen fir Datenverarbeitungsan-
lagen und andere Investitionsgulter einschlie3lich zugehoriger Investitionsberatung.

Die Gesellschaft und ihre Rechtsvorganger sind seit 1977 in der Nutzungsuberlassung EDV-
gestutzter Informationstechnologie tatig. Die Kernkompetenz der Gesellschaft besteht in der zur
Verfugungstellung von integrierten Gesamtldsungen im Bereich EDV-gestiitzter Information-
stechnologie. Die Gesellschaft tritt dem Kunden gegenliber mit einem kompletten Projektpaket,
bestehend aus Projektplanung, Beschaffung und Installation der Hardware und der Implementie-
rung der Software, Schulung des Personals vor Ort und Projektfinanzierung auf.

Zur ErschlieRung der unterschiedlichen Markte (Server und Storage auf unterschiedliche Sy-
stemplattformen, hochwertige aktive Netzwerkkomponenten und -projekte, SAP/R3-Projekte,
LOTUS Notes-Projekte und Internet-Anwendungen) nutzt die Gesellschaft Leasing-
Finanzierungsinstrumente als Marketing-Tool.

Das Projektmanagement, die umfassende Dienstleistung ,aus einer Hand", ist das entschei-
dende Differenzierungsmerkmal der Gesellschaft gegenliber anderen Leasinggesellschaften. Um
den standig wachsenden Anforderungen an die Kommunikationstechnologie gerecht zu werden,
bietet die Gesellschaft ein ,Technology Upgrade Option System“ an, d.h. der Kunde hat die
Maoglichkeit wahrend der Vertragslaufzeit gegen eine Abstandszahlung oder Verrechnung der
ausstehenden Raten auf einen neuen Vertrag, sein IT-Umfeld den jeweiligen Anforderungen an-
zupassen und die genutzten IT-Komponenten an die Gesellschaft zurtickzugeben.

Der zweite Schwerpunkt der Gesellschaft liegt im IT-Brokerage. In einem stark wachsenden,
internationalen Markt fur gebrauchte IT-Komponenten werden diese von der Gesellschaft weiter
verauRert.

Die horizontale und vertikale Integration der Gesellschaft soll primar Uber Beteiligungen betrie-
ben werden. Die im Berichtsjahr gegriindete TTL International AG dient dabei als Plattform fur
die Akquisition internationaler Beteiligungen.

Mit notariellem Vertrag vom 24. Januar 2000 hat sich die Gesellschaft verpflichtet, 100% der 1™
Data GmbH im Wege des Aktientausches zu erwerben. Die Beteiligung dient sowohl der Eroff-
nung neuer Marktsegmente — speziell mittlere RechnergréBen — sowie der Starkung des IT-
Brokerages.
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Anhang zum KonzernabschluR zum 31. Dezember 1999 der TTL Information Technology AG

2. Grundsatze der Rechnungslegung
2.1 Allgemeine Grundlagen

Der Jahresabschlu wird in Ubereinstimmung mit den Rechnungslegungsgrundsétzen der Inter-
national Accounting Standards ("IAS") des International Accounting Standards Committee a-
stellt. Dabei werden alle zum 31. Dezember 1999 anzuwendenden |AS-Standards beachtet.

Der KonzernabschluR3 der TTL Information Technology AG wird zum 31. Dezember 1999 erst-
mals nach den IAS erstellt.

Die Bilanzierung erfolgt in DM.

2.2 Neue Rechnungslegungsgrundsatze

Verschiedene neue IAS-Standards wurden verabschiedet und bestehende [IAS-Standards tber-
arbeitet, deren Anwendung ab dem Jahr 2000 verpflichtend wird. Die Gesellschaft untersucht
gegenwartig die Auswirkungen dieser Standards und erwartet keine wesentliche Auswirkung auf
die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage oder den Cash-flow der Gesellschaft bzw. die diesbe-
zugliche Berichterstattung.

2.3 KonzernabschlulR nach IAS

In den KonzernabschluR sind neben der TTL Information Technology AG grundsatzlich alle in-
und ausléndischen Tochterunternehmen einzubeziehen, bei denen die TTL Information Techno-
logy AG mittelbar oder unmittelbar die Mehrheit der Stimmrechte zustehen.

Die TTL Information Technology AG ist als Muttergesellschaft an der TTL International AG, Min-
chen, mit 100 % am Grundkapital in Hohe von € 50.000 beteiligt.

Die TTL International AG, Munchen wird im Berichtsjahr erstmals in den Konzernabschlufd zum
Stichtag des Erwerbs einbezogen und vollkonsolidiert.

Um eine bessere Vergleichbarkeit zu gewahrleisten, wurden die Zahlen der TTB Thurn und Taxis
GmbH & Co. Verwaltungs KG und der TTL Thurn und Taxis Handels- und Services GmbH zum
31. Dezember 1998 ebenfalls konsolidiert. Da diese Gesellschaften auf die TTL Information
Technology AG verschmolzen wurden, fallen sie aus der Konsolidierung zum 31. Dezember
1999 heraus.

Grundlage fir den Konzernabschlul? ist der zum 31. Dezember 1999 aufgestellte, von Ab-
schlu3prufern geprufte und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehene Jah-
resabschluf® der TTL Information Technology AG, sowie der Jahresabschluf3 der TTL Internatio-
nal AG, die in den Konzern einbezogen wird.
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Anhang zum KonzernabschluR zum 31. Dezember 1999 der TTL Information Technology AG

Fir das im Berichtsjahr erstmals einbezogene Tochterunternehmen wurde die Kapitalkonsolidie-
rung nach der Buchwertmethode durchgefuhrt. Der sich bei der Kapitalkonsolidierung ergebende
aktive Unterschiedsbetrag wurde gemaf3 IAS 22 im Jahr 1999 in voller Héhe abgeschrieben.

2.4 Zusammenfassung wesentlicher Rechnungslegungsgrundsatze

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgte in Anlehnung an die
Vorschriften des IAS 1. Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenver-
fahren gegliedert.

Der Konzernabschlu? wird in Ubereinstimmung mit den nachfolgenden Bilanzierungs- und Be-
wertungsgrundsatzen erstellt.

Wahrungsumrechnung

Geschéftsvorfalle in fremder Wahrung werden mit dem Anschaffungskurs bewertet. Verluste und
Gewinne aus Kursanderungen werden erfolgswirksam berlicksichtigt.

Wahrungsguthaben bei Kreditinstituten in fremder Wahrung waren zum Stichtag vorhanden und
wurden zum Stichtagskurs bewertet.

Umsatzrealisierung

Umsatzerldse werden grundsatzlich zum Zeitpunkt des Gefahrentbergangs bzw. der Erbringung
der Leistung abziglich Skonti und Rabatte erfal3t.

Produktbezogene Aufwendungen

Aufwendungen fiir Werbung und Absatzférderung sowie sonstige absatzbezogene Aufwendun-
gen werden im Zeitpunkt ihres Anfalls ergebniswirksam.

Zinsen

Zinsen werden zum Zeitpunkt der Entstehung erfolgswirksam gebucht.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Gesellschaft ermittelt latente Steuern fir samtliche temporaren Differenzen zwischen den
Buchwerten und den steuerlichen Wertansatzen der Vermogenswerte und Schulden. Steuerli-
che Verlustvortrége sind nicht vorhanden.
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Anhang zum KonzernabschluR zum 31. Dezember 1999 der TTL Information Technology AG

Aktive latente Steuern aus abzugsféhigen Unterschieden werden in dem Umfang ausgewiesen,
in dem wahrscheinlich angenommen werden kann, dal3 das Unternehmen ausreichend steuer-
pflichtiges Einkommen zur Realisierung des entsprechenden Nutzens erzielen wird.

Anlagevermodgen
Immaterielle Vermdégenswerte

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermégenswerte sind zu historischen Anschaffungskosten,
vermindert um planmafige lineare Abschreibungen, angesetzt. Die Abschreibung der vermiete-
ten immateriellen Vermogenswerte erfolgt entsprechend der Vertragslaufzeit (grundséatzlich zwi-
schen 36 und 60 Monaten) nach der linearen Methode.

Sachanlagevermdégen

Die Bilanzierung der Sachanlagen erfolgt zu historischen Anschaffungskosten, vermindert um
planmafige, nutzungsbedingte Abschreibungen. Fremdkapitalkosten werden nicht aktiviert.

Die Abschreibung eigengenutzter Anlagegegenstande erfolgt linear pro rata temporis.

Die Abschreibung der vermieteten Sachanlagen erfolgt entsprechend der Nutzungsdauer nach
der linearen Methode. Als Nutzungsdauer wurde die jeweilige Vertragslaufzeit (grundsatzlich
zwischen 36 und 60 Monaten) angesetzt. AuRerordentliche Abschreibungen muf3ten nicht vor-
genommen werden.

Reparatur- und Instandhaltungsaufwendungen werden zum Zeitpunkt der Entstehung als Auf-
wand erfal3t.

Umlaufvermdgen
Vorrate

Bezogene Waren wurden zu den Anschaffungskosten oder mit dem niedrigeren beizulegenden
Wert am Bilanzstichtag bewertet. Zur Berlcksichtigung von Risiken wurden Abschlage wegen
fehlender Gangigkeit, Wertminderungen sowie gesunkener Einstandspreise vorgenommen.

Forderungen

Die Forderungen werden zu Nominalwerten angesetzt. Wertberichtigungen waren nicht notwen-
dig.
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Anhang zum KonzernabschluR zum 31. Dezember 1999 der TTL Information Technology AG

Forderungen aus Finance lease werden mit den abgezinsten Betrdgen angesetzt. Dabei wird der
interne Zinsfu® aus den jeweiligen Vertragen fur die Abzinsung zugrundegelegt.

Flissige Mittel und Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten

Flussige Mittel und Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten sind zu Nennwerten bewertet.

Verbindlichkeiten und Rickstellungen

Verbindlichkeiten und Rickstellungen werden mit dem zu erwartenden Rickzahlungsbetrag an-
gesetzt. Eine Rickstellung wird gebildet, wenn es wahrscheinlich ist, dalR eine Verpflichtung
gegeniber Dritten entstanden ist und diese zuverlassig bewertbar ist. Verbindlichkeiten in aus-
landischer Wahrung waren zum Stichtag nicht vorhanden.

Verwendung von Schéatzungen

Die Erstellung von Abschliissen in Ubereinstimmung mit den International Accounting Standards
erfordert vom Management Annahmen und Schéatzungen, die Auswirkungen auf ausgewiesene
Betrége und damit im Zusammenhang stehende Angaben haben. Bei den tatséachlichen Ergeb-
nissen kann es zu Abweichungen von diesen Schatzungen kommen.

Angaben zur Bilanz

Eine von den gesamten Anschaffungskosten ausgehende Darstellung der Entwicklung der ein-
zelnen Bilanzposten des Anlagevermdgens enthalt der Anlagespiegel.

3. Immaterielle Vermdgenswerte

Unter den immateriellen Vermdgenswerten wird Giberwiegend vermietete Software ausgewiesen.

4. Sachanlagen

Die Sachanlagen betreffen zum gré3ten Teil Leasinggegenstande. Die Positionen ,Leasingge-
genstande zur Vermietung bestimmt® und ,Software zur Vermietung bestimmt* beinhalten noch
nicht fertiggestellte bzw. komplettierte Leasingobjekte respektive Objekte mit noch fehlenden
Abnahmeerklarungen.

5. Langfristige Vermbdgenswerte
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Anhang zum KonzernabschluR zum 31. Dezember 1999 der TTL Information Technology AG

Als langfristige Teile der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und der sonstigen Ver-
mogenswerte sind Positionen ausgewiesen, die eine Restlaufzeit von Uber einem Jahr haben.
Sie setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.1999 31.12.1998

Langerfristige Teile der TDM TDM
Forderungen aus Finance lease 53 30

Sonstigen Vermdgenswerte 667 665
Gesamt 720 695

Die langerfristigen Teile der sonstigen Vermogenswerte beinhalten eine Forderung an einen
Handelsvertreter (TDM 26; 1998: TDM 0) und Zahlungsanspriiche an Leasingnehmer, die durch
Anschlul3vertrage amortisiert werden (TDM 641; 1998: TDM 666).

Die langerfristigen Teile der Forderungen aus Finance lease setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.1999 31.12.1998

TDM TDM
Bruttoinvestitionswert 57 32
noch nicht realisierte Zinsertrage -4 -2
Barwert der Mindestleasingzahlungen 53 30

Forderungen aus Finance lease mit einer Restlaufzeit von (ber 5 Jahren bestehen zum
31. Dezember 1999 nicht.

6. Vorrate

Bei den ausgewiesenen bezogenen Waren handelt es sich im wesentlichen um gebrauchte
Hardware, die auftragsbezogen erworben wird. Im Zusammenhang mit einer verlustfreien Bewer-
tung wurden in den einzelnen Berichtszeitraumen entsprechend Géangigkeitsabschlage vorge-

nommen.
31.12.1999 31.12.1998
TDM TDM
Gesamtbestand der Vorréate 227 14
Abschreibung -11 0
Buchwert der Vorrate 216 14
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Anhang zum KonzernabschluR zum 31. Dezember 1999 der TTL Information Technology AG

7. Kurzfristige Vermégenswerte

31.12.1999 31.12.1998
Kurzfristiger Teil der TDM TDM
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 7.251 331
Sonstigen Vermdgenswerte 6.436 2.761
Vorausbezahlten Aufwendungen 27 5
Gesamt 13.714 3.097

Einzel- und Pauschalwertberichtigungen waren im Berichtsjahr nicht notwendig.

In den kurzfristigen Teilen der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind folgende Forde-
rungen aus Finance lease enthalten:

31.12.1999 31.12.1998

TDM TDM
Bruttoinvestitionswert 44 21
noch nicht realisierte Zinsertrage -6 -4
Barwert der Mindestleasingzahlungen 38 17

Die sonstigen Vermodgenswerte enthalten im wesentlichen folgende Positionen:

- Vorausbezahlte Leasingraten TDM 2.999 (1998: TDM 0)
- Steuererstattungsanspriiche TDM 1.964 (1998: TDM 345)

- Zahlungsanspriiche an Leasingnehmer, die durch Anschluf3vertrage amortisiert werden
(TDM 736).

- Forderungen gegen Gesellschafter (TDM 656).

8. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
Zusammensetzung:
31.12.1999 31.12.1998
TDM TDM
Flissige Mittel 36.724 5.357
Wertpapiere 20 0
Gesamt 36.744 5.357
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Bei den ausgewiesenen Flussigen Mitteln handelt es sich im wesentlichen um Guthaben bei
Kreditinstituten. Die Guthaben bei Kreditinstituten haben eine Restlaufzeit von weniger als &-
nem Jahr.

Die Wertpapiere des Umlaufvermdgens betreffen Wertpapiere, die zur Zeit als Sicherheit fir den
ausgelaufenen Mietvertrag der ehemaligen Geschéftsraume dienen.

Hinsichtlich der KapitalfluBrechnung und des sich daraus ergebenden Cash Flow verweisen wir
auf die Anlage ,KapitalfluBrechnung®.

9. Aktive Steuerabgrenzung

Die aktive Steuerabgrenzung ergibt sich im wesentlichen aus der ermittelten latenten Steuer auf
temporare Differenzen fir die Jahre 1997, 1998 und 1999, gekirzt um passive latente Steuern.

Hinsichtlich der aktiven Steuerabgrenzung vergleiche Abschnitt ,Steuern vom Einkommen und
Ertrag”.

10. Eigenkapital

Hinsichtlich der Eigenkapitalentwicklung verweisen wir auf die Anlage ,Eigenkapitalentwicklung®.

Ergebnis je Aktie

Die Kennzahlen flr das Ergebnis je Aktie nach IAS 33 bestimmen sich wie folgt:

1999
Periodengewinn in rd. DM 4.453.567
Gewogener Durchschnitt der ausgegebenen
Aktien 2.083.333
Ergebnis je Aktie in DM
(,basic earnings per share") 2,14
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11. Langfristige Schulden

Zusammensetzung:

Langerfristige Teile der 31.12.1999 31.12.1998
TDM TDM

Bankverbindlichkeiten 216 0

Verbindlichkeiten aus Restwertforfaitierung 2.041 2.091

Sonstigen Verbindlichkeiten 321 49

Gesamt 2.578 2.140

Zur Finanzierung eines Leasingvertrages wurde ein Darlehen aufgenommen, das mit 3,65% ver-
zinst und annuitatisch getilgt wird. Die Verbindlichkeiten aus Restwertforfaitierung enthalten for-
faitierte Leasingraten aus Operate lease. Bei den Sonstigen Verbindlichkeiten handelt es sich
um forfaitierte Wartungskosten aus Finance lease.

Als Sicherheiten werden ausschlielich Sicherungsiibereignungen gegeben. Verbindlichkeiten
mit einer Restlaufzeit von mehr als funf Jahren sind nicht vorhanden.

12.  Kurzfristige Schulden

Zusammensetzung:

31.12.1999 31.12.1998
Kurzfristige Teile der TDM TDM
Steuerverbindlichkeiten 1.724 1.827
Ubrigen Riickstellungen 225 401
Bankverbindlichkeiten 2.773 1.208
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-
gen 23.761 9.068
Verbindlichkeiten aus Restwertforfaitierung 569 254
Sonstigen Verbindlichkeiten 1.387 683
Summe 30.439 13.441

Steuerverbindlichkeiten

Fur den Berichtszeitraum wurden Verbindlichkeiten fir Gewerbesteuer in Héhe von TDM 187
unter Bericksichtigung der geleisteten Vorauszahlungen erfal3t. Daneben bestehen Verbindlich-
keiten fur 1998 fir Korperschaftsteuer (TDM 1.113), fir Solidaritatszuschlag (TDM 61) und fir
Gewerbesteuer (TDM 53). Auferdem beinhaltet die Position noch Verpflichtungen in Hohe von
TDM 310 fir Umsatzsteuer und Gewerbesteuer aus Betriebsprifungen.

-Seite 10-



Anhang zum KonzernabschluR zum 31. Dezember 1999 der TTL Information Technology AG

Die fir die Zeit vom 1. Januar 1999 bis zum 31. Dezember 1999 entstandene passive latente
Steuer wurde mit der aktiven latenten Steuer verrechnet.

Vergleiche dazu auch Abschnitt ,Steuern vom Einkommen und Ertrag“.

Ubrige Riickstellungen

Die ubrigen Ruckstellungen beinhalten Rickstellungen fur Rechtsstreitigkeiten und fir das Be-
standshaftungsrisiko. Da bei der Beurteilung dieser Risiken Annahmen und Schéatzungen aI-
grunde liegen, die Auswirkungen auf die ausgewiesenen Betrdge haben, wurden diese Positio-
nen den Ruckstellungen zugeordnet.

13. Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Der Rechnungsabgrenzungsposten enthélt forfaitierte Leasingraten aus Operate lease. Im Jahr
2000 sind Aufldsungen dieses Postens in Hohe von TDM 48.886 (Vorjahr: TDM 37.992) zu a-
warten. Laufzeiten Uber fuinf Jahre sind bei dieser Position nicht vorhanden.

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

14. Umsatzerlose

Die Aufgliederung der Umsatzerlse ergibt folgendes Bild:
31.12.1999 31.12.1998

TDM TDM

Umsatzerlése aus Handelswaren 12.440 5.633
Umsatzerldse aus Leasinggeschéaft 48.535 44.153
60.975 49.786

Die Umsatzerldse werden fast ausschlie3lich auf dem deutschen Markt erzielt.
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15. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrédge setzen sich wie folgt zusammen:

1999 1998
TDM TDM
Periodenfremde Ertrdge
Abgang Anlagevermdgen 5.509 2.327
Kursgewinne 63 28
Auflésungen von Riickstellungen 10 43
5.582 2.398
Laufende Ertrage
Ertrage aus Zahlungsanspriichen an Leasingnehmer 712 0
Ruckerstattungen 637 0
Sonstige Ertrage 117 150
Gesamt 7.048 2.548

Zuschisse staatlicher Stellen wurden nicht in Anspruch genommen.

In dieser Position sind Gewinne aus Wechselkursverdnderungen in Hohe von TDM 63 (1998:
TDM 28) enthalten.

16. Materialaufwand

Der Materialaufwand betrifft Aufwendungen fir bezogene Waren in Héhe von TDM 9.040 (1998:
TDM 5.081) und Aufwendungen fir bezogene Leistungen in Héhe von TDM 959 (1998: TDM
582).

17. Personalaufwand

1999 1998
TDM TDM
L6hne und Gehélter 2.749 1.933
Soziale Abgaben 137 77
2.886 2.010

18. Abschreibungen auf immaterielle Vermdégenswerte des
Anlagevermégens und Sachanlagen
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Bei den Abschreibungen handelt es sich um planméaRige Abschreibungen in Hohe von
TDM 41.538 (1998: TDM 40.912) auf das Anlagevermdgen und TDM 20 auf den Geschéafts- oder
Firmenwert aus der Konsolidierung.

Zur Zusammensetzung der Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte des Anlagever-
mogens und Sachanlagen vergleiche den beiliegenden Anlagespiegel.

19. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Zusammensetzung:
1999 1998
TDM TDM
Raumkosten 389 150
Vertriebskosten 1.909 81
Verwaltungskosten 1.191 267
Fremdarbeiten und Instandhaltung 363 218
Sonstige Aufwendungen 235 191
4.087 1.639
Buchverluste aus Anlageverkaufen ergaben sich im Jahr 1999 nicht.
Kursverluste in Hohe von TDM 61 (1998: TDM 12) sind hier erfalt.
20. Zinsergebnis
1999 1998
TDM TDM
Zinsertrage 607 1.125
Zinsaufwendungen - 681 -532
-74 593

Das Zinsergebnis ergibt sich im wesentlichen aus der Forfaitierung der Leasingvertrage und der
Anlage von Festgeldern.

21. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Grundsatzlich unterliegt die TTL Information Technology AG, Miinchen, einer Gewerbesteuer von
24,5 % des steuerpflichtigen Einkommens, die bei der Ermittlung der Koérperschaftsteuer &-
zugsfahig ist. Der Korperschaftsteuersatz fir thesaurierte Gewinne betragt 40 % (vor 1999 45 %)
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zuzuglich 5,5 % Solidaritatszuschlag (7,5 % in 1997) auf die Kérperschaftsteuerschuld. Bei der
Ausschittung von Inlandsertragen werden 10-Prozentpunkte (vor 1999 15-Prozentpunkte) der
Korperschaftsteuer und des darauf erhobenen Solidaritédtszuschlags wieder gutgeschrieben. Ge-
sellschafter, die in Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtig sind, haben einen An-
spruch auf eine zusatzliche Gutschrift der verbleibenden 30-Prozentpunkte der von der Gesell-
schaft gezahlten Korperschaftsteuer. Gleichzeitig vermindert diese Korperschaftsteueranrech-
nung die Bemessungsgrundlage fir den Solidaritatszuschlag, so daf3 es im Ergebnis mittelbar
auch zu einer Anrechnung des von der Gesellschaft auf die Ausschittung bezahlten Solidari-
tatszuschlags kommt.

Bei der Bewertung von latenten Steueranspriichen und -schulden, die sich aus der geschéftli-
chen Tatigkeit in Deutschland ergeben, wendet die Gesellschaft den Kérperschaftsteuersatz fur
einbehaltene Gewinne an.

Latente Steuerforderungen und -verbindlichkeiten werden fiir zukiinftige Auswirkungen ermittelt,
die sich aus der Differenz zwischen den in der Bilanz nach IAS zugrundegelegten Werten fir die
Aktiva und Passiva und den steuerlich angesetzten Werten ergeben. Fir die TTL Information
Technology AG wurde flr die Berechnung der latenten Steuern ein effektiver Kérperschaftsteuer-
satz von 45 % fir das Geschéftsjahr 1997 und 40 % fur die Geschaftsjahre 1998 und 1999 zu-
grunde gelegt. Der Hebesatz zur Ermittlung der Gewerbeertragsteuer lag jeweils bei 24,5 %. Der
sich daraus ergebende effektive Gesamtsteuersatz betragt in 1997 58,53% und 1998 / 1999
53,76%.

Die aktiven und passiven latenten Steuern ergeben sich aus Buchungsunterschieden und ver-
teilen sich auf die einzelnen Bilanzpositionen wie folgt:

31.12.1999 31.12.1998

TDM TDM
Latente Steueranspriiche
Anlagevermdgen 6.404 6.507
Verbindlichkeiten 241 0
Erweiterung des Geschéaftsbetriebs 200 0
6.845 6.507
Latente Steuerschulden
Forderungen -49 -1.043
Sonderposten mit Riicklagenanteil -4.609 -2.148
Ruckstellungen 0 -278
Verbindlichkeiten -178 -148
-4.836 -3.617
Latente Steueransprtiche / -schulden, netto *) 2.009 2.890

*) entspricht gleichzeitig Ausweis in der jeweiligen Bilanz (aktive latente Steuer +; passive latente
Steuer -)
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Die latenten Steueranspriche und -schulden werden saldiert, wenn sie sich auf die gleiche
Steuerbehdrde beziehen.

Der Steueraufwand / -ertrag stellt sich wie folgt dar:

1999 1998
TDM TDM
Laufende Steuern 4.084 1.905
Latenter Steuerertrag (-)/
Latenter Steueraufwand (+) 881 -710
4.965 1.195

Sonstige Angaben

23. Segmentberichterstattung

Eine Segmentierung ist lediglich fir die Muttergesellschaft TTL Information Technology AG vor-
genommen worden, da die TTL International AG im Berichtsjahr (ber kein operatives Geschaft
verfugte.

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 1999 ist die Gesellschaft in das Segment ,Projektgeschaft"
und in das Segment ,Handel* (business segments) eingeteilt. Zwischen den Geschéftsbereichen
bestanden keine Innenumsétze.

Eine Aufgliederung nach Landern wird nicht vorgenommen, da die TTL Information Technology
AG fast ausschlieBlich auf dem deutschen Markt tatig ist. Es werden keine eigenstandigen Nie-
derlassungen unterhalten.
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Segmente

Umsatzerlése

Sonstige Ertrage

Aufwendungen
Ergebnis
Nicht zuordenbare Positionen

Gewinn der betrieblichen Tatigkeit

Betriebsvermégen
Nicht zugeordnet

Gesamtbetriebsvermdgen

Projektge- Handel Summe
schaéft

TDM TDM TDM
48.535 12.440 60.975
6.331 80 6.411
54.866 12.520 67.386
-45.962 -11.450 -57.412
8.904 1.070 9.974
-481
9.493
155.962 14.872 170.834
4.627
175.461
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24. KapitalfluBrechnung

Die KapitalfluBrechnung stellt die Zahlungsstrome der Gesellschaft dar. Der in der Kapitalfluf3-
rechnung ausgewiesene Finanzmittelbestand umfa3t Kassenbestédnde, Guthaben bei Kreditin-
stituten sowie Wertpapiere des Umlaufvermégens.

Folgende Auszahlungen sind im Cash Flow aus der laufenden Geschéftstatigkeit enthalten:

1999 1998

TDM TDM
Gezahlte Zinsen 681 532
Empfangene Zinsen 547 1.126
Gezahlte Steuern 1.138 713

25. Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Neben den im Jahresabschluf3 erwéhnten Unternehmen stehen folgende Personen - entspre-
chend IAS 24 - der TTL Information Technology AG nahe:

S.D. Albert Furst von Thurn und Taxis, Gesellschafter
Klaus W. Schafer, Gesellschafter, Vorstand

Manfred Knarr, Gesellschafter, Vorstand

Klaus Kirchberger, Gesellschafter, Vorstand

Es bestanden folgende Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Personen:

31.12.1999
DM

Forderungen an
S.D. Albert First von Thurn und Taxis 354.066
Klaus W. Schéafer 242.600
Manfred Knarr 59.010
Verbindlichkeiten gegeniber
Klaus W. Schafer 83.854
Manfred Knarr 69.271
Klaus Kirchberger 71.250

Die Forderungen an die Gesellschafter, S.D. Albert Fiirst von Thurn und Taxis, Klaus W. Scha-
fer und Manfred Knarr, ergeben sich aus Erstattungsansprichen aufgrund eines zusatzlichen
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Steueraufwandes flr das Vorjahr. Die Hohe der Erstattungsanspriuche wurde den Gesellschaf-
tern im Februar 2000 bekanntgegeben. Sie werden im ersten Quartal 2000 bezahlt werden. Eine
Verzinsung fir diese Betréage ist nicht vereinbart.

Zum 31. Dezember 1999 bestehen gegentber den Gesellschaftern Klaus W. Schéfer, Manfred
Knarr und Klaus Kirchberger Verbindlichkeiten aus Tantiemeanspriichen.

26. Haftungsverhéltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

31.12.1999 31.12.1998

TDM TDM
Verbindlichkeiten aus Blirgschaften
Kautionsbirgschaft zugunsten der Monachia 96 -
Grundstucksgesellschaft mbH & Co. Verwaltungs-OHG
Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten
fiir fremde Verbindlichkeiten 104.352 71.828

104.448 71.828

Bei den gewahrten Sicherheiten handelt es sich um Sicherungsiubereignungen von Leasingge-
genstanden im Rahmen von Forderungsverkaufen aus Refinanzierungen von Leasingvertragen.
Die mit verschiedenen Banken abgeschlossenen Rahmenvertrage tber die Forfaitierung der zu-
kiinftigen Mietforderungen beinhalten folgende Sachverhalte :

Die Gesellschaft haftet nur fur den rechtlichen Bestand der Mietforderungen, nicht aber fur
die Bonitat der Leasingnehmer.

Als Sicherheit werden die Leasingforderungen an das jeweilige Kreditinstitut abgetreten und
die dem entsprechenden Vertrag zugrunde liegenden Leasinggegenstande zur Sicherheit an das
Kreditinstitut Ubereignet.

Ertrage bzw. Aufwendungen aus den Forfaitierungen sind in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfafl3t.

27. Belegschaft

Im Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 1999 waren im Durchschnitt 11 (1998: 8) Mit-
arbeiter beschaftigt. Zugleich bediente sich die Gesellschaft im Bereich des Vertriebs der Dien-
ste von freien Handelsvertretern. Zum Bilanzstichtag waren 12 Mitarbeiter beschaftigt.

28. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag 31. Dezember 1999

Mit notariellem Vertrag vom 24. Januar 2000 hat sich die TTL Information Technology AG ver-
pflichtet, 100 % der Anteile an der I* Data Solution Vertriebs-GmbH im Tausch gegen 550.000
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Stiick TTL-Aktien zu tbernehmen. Die drei Altgesellschafter der ' Data Solution Vertriebs-
GmbH werden danach ihre Gesellschaftsanteile an dieser GmbH im Wege einer Sachkapitaler-
héhung im Tausch gegen TTL-Aktien einbringen. Die Kapitalerh6hung um 550.000 Stiick Aktien
zum rechnerischen Wert von 1€ je Aktie soll bei der Hauptversammlung der TTL AG am 27.
April 2000 beschlossen werden.

29. Organe der Gesellschaft

Aufsichtsrat der Aktiengesellschaft
Dr. Hans Nuil3l, Regensburg, Vorsitzender, Mitinhaber der SchmidtBank KGaA

Franz Josef Schwarzmann, Minchen, stellvertretender Vorsitzender, Mitglied des Vor-
standes der LfA-Fdrderbank Bayern

Prof. Dr. Gerhard Schmidt, Glattbach, Rechtsanwalt

Vorstand

Klaus W. Schafer, Minchen, Kaufmann (Vorsitzender)
Manfred Knarr, Miinchen, Dipl.-Kaufmann
Klaus Kirchberger, Regensburg, Jurist

Minchen, den 7. Marz 2000

TTL Information Technology AG

Der Vorstand

Klaus W. Schéfer Manfred Knarr Klaus Kirchberger
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Bestatigungsvermerk des Abschlu3prifers

An die TTL Information Technology AG, Miinchen

Wir haben den Konzernjahresabschlul3 zum 31.Dezember 1999 der TTL Information Technology
AG, Minchen, bestehend aus Konzernbilanz, Konzerngewinn- und Verlustrechnung, Kon-
zernanhang, KapitalfluRrechnung und Eigenkapitalverdnderungsrechnung fir die Zeit vom 1. &-
nuar bis zum 31. Dezember 1999 gepruft. Aufstellung und Inhalt des Konzernjahresabschlusses
liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefuihrten Prifung zu beurteilen, ob der Konzernjahresabschlul® den
International Acccounting Standards (IAS) entspricht.

Wir haben unsere Abschluf3prifung nach den deutschen Prifungsvorschriften und unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ord-
nungsmafiger Abschlu3prifung vorgenommen. Danach ist die Prufung so zu planen und durch-
zuftihren, daf? mit hinreichender Sicherheit beurteilt werden kann, ob der Konzernjahresab-
schlu? frei von wesentlichen Fehlaussagen ist. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen
werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen uber mogliche Fehler bericksichtigt. Im Rah-
men der Prifung werden die Nachweise fir die Wertansatze und Angaben im Konzernjahresab-
schluf? auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung beinhaltet die Beurteilung der ange-
wandten Bilanzierungsgrundséatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Ver-
treter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung der Konzernjahresabschlusses. Wir sind der
Auffassung, dal® unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bil-
det.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der KonzernjahresabschluR in Ubereinstimmung mit den
IAS ein den tatsachlichen Verhéaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Gesellschaft sowie der Zahlungsstréme des Geschaftsjahres.

Regensburg, den 10. Marz 2000

Bayerische Treuhandgesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Graf von Lerchenfeld Mehltretter
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